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Resumo

Esta analise sintetiza os dados da regulagdo e
tributacdo de criptoativos no Brasil entre 2022 e
2026, destacando a transicdo de uma fase de
cautela institucional para um cendrio de
protagonismo normativo. A relevancia do tema
justifica-se pela crescente adoc¢do desses ativos,
0 que impde desafios a estabilidade do sistema
financeiro e exige seguranca juridica para
investidores e gestores. Utilizando metodologia
exploratoria e descritiva ancorada em analise
bibliogréafica e documental de fontes oficiais, o
estudo reconstrdi marcos legislativos como a Lei
n® 14.478/2022 e as inovagbes da Reforma
Tributaria. As conclusGes apontam para um
ecossistema de maturidade institucional, onde a
segregacdo patrimonial e a transparéncia fiscal
tornaram-se requisitos de sobrevivéncia. O
fortalecimento do Poder Judiciario e a integragdo
com o projeto Drex consolidam o Brasil como
jurisdicdo de vanguarda na economia digital. Por
fim, demonstra-se que a harmonia entre o
controle estatal e o incentivo a inovagéo privada
assegura que a transicdo para a economia
programdvel ocorra com estabilidade sistémica e
conformidade juridica.
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Regulacéo.
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Abstract

This analysis synthesizes data regarding the
regulation and taxation of crypto-assets in
Brazil from 2022 to 2026, highlighting the
transition from a phase of institutional caution
to a landscape of normative protagonism. The
relevance of this subject is justified by the
increasing adoption of these assets, which
imposes challenges to the stability of the
financial system and demands legal certainty for
both investors and managers. Utilizing an
exploratory and descriptive methodology
anchored in bibliographic and documentary
analysis of official sources, the study
reconstructs legislative milestones such as Law
No. 14,478/2022 and the innovations brought by
the Tax Reform. The findings point toward an
ecosystem of institutional maturity, where asset
segregation and fiscal transparency have
become essential requirements for survival. The
strengthening of the Judiciary and the
integration with the Drex project consolidate
Brazil as a vanguard jurisdiction in the digital
economy. Finally, it is demonstrated that the
harmony between state control and the
promotion of private innovation ensures that the
transition to a programmable economy occurs
with systemic stability and legal compliance.
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Este trabalho estd licenciado sob uma licenca Creative Commons

Veredas do Direito, v.23, e235176 — 2026


https://lattes.cnpq.br/3095318192985067
https://orcid.org/0000-0001-7363-5179
mailto:Edstron@yahoo.com.br

A CRIPTOECONOMIA SOB A OTICA DA REFORMA TRIBUTARIA: A EVOLUCAO JURISPRUDENCIAL DO PODER JUDICIARIO BRASILEIRO FRENTE AO PATRIMONIO
DESMATERIALIZADO

1 INTRODUCAO

A emergéncia dos ativos virtuais no cenario financeiro global marcou o inicio de
uma transigdo paradigmatica, na qual a confianca institucional passa a ser mediada por
protocolos criptogréficos descentralizados. No Brasil, esse fendmeno deixou de ser uma
curiosidade tecnoldgica para se tornar um elemento central de discussdo juridica,
exigindo que o ordenamento juridico se adapte a uma realidade onde o valor se
desmaterializa e circula em redes globais instantaneas. Esta Introducdo propde-se a
mapear os contornos dessa revolugdo, analisando como o Direito brasileiro busca
equilibrar o fomento a inovacdo com a necessidade de controle estatal.

O tema central desta pesquisa reside na analise da regulacdo e tributacdo de
criptoativos no Brasil, observando o arco temporal que culmina no amadurecimento
normativo entre 2022 e 2026. A relevancia da pesquisa justifica-se pela crescente adocao
desses ativos por investidores residentes no pais, 0 que impde desafios inéditos a
fiscalizacdo digital e a estabilidade do sistema financeiro. Compreender as engrenagens
dessa nova economia é fundamental para juristas, gestores e contribuintes que operam na
fronteira entre a tecnologia e a norma.

A metodologia adotada para a constru¢do desta pesquisa fundamenta-se na
pesquisa exploratdria e descritiva, utilizando a andlise bibliografica e documental de
fontes reais e oficiais. O rigor metodoldgico assegura que a investigacdo esteja ancorada
em marcos legais concretos, pareceres institucionais de 6rgaos reguladores e na doutrina
especializada que discute a intersecdo entre o cddigo e a lei. Através dessa abordagem,
busca-se oferecer uma visdo sistémica e tecnicamente segura sobre o estado da arte do
Direito Criptogréafico nacional.

A relevancia desta analise transcende o interesse académico, alcancando a esfera
pragmatica da consultoria tributaria e da governanca corporativa. Em um ambiente de alta
volatilidade e constante mutacdo legislativa, a seguranca juridica torna-se o ativo mais
escasso e valioso. Portanto, documentar a reconstrucdo historica e as diretrizes de
conformidade atuais permite que o0s agentes de mercado naveguem com maior
previsibilidade em um setor frequentemente estigmatizado pela obscuridade técnica.

A pesquisa esta estruturada em sec¢Oes que abordam desde a ontologia dos ativos
virtuais até as mais recentes diretrizes de boas praticas globais. Inicialmente, explora-se

a natureza juridica hibrida desses instrumentos, diferenciando-os da moeda soberana e
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analisando sua funcdo como reserva de valor e meio de pagamento. Esta base teorica é
essencial para compreender por que o tratamento juridico dado aos criptoativos no Brasil
se consolidou de forma tdo multifacetada, abrangendo esferas civeis, penais e
administrativas.

Na sequéncia, a analise dedica-se a reconstrugdo historica da legislacdo nacional,
partindo dos primeiros alertas do Banco Central em 2014 até a promulgacdo do Marco
Legal dos Criptoativos em 2022. Esta secdo demonstra como o Brasil migrou de uma
postura de cautela extrema para uma lideranca normativa na América Latina. O foco recai
sobre a definicdo de competéncias claras entre os 6rgdos supervisores, elemento que
encerrou um periodo de incerteza regulatéria e permitiu a entrada de investidores
institucionais no setor.

O coracao desta analise o sofisticado regime tributario aplicado aos ativos virtuais,
integrando as determinagdes da Receita Federal do Brasil as profundas mudancas trazidas
pela Reforma Tributaria do Consumo aprovada constitucionalmente. Analisam-se as
incidéncias de impostos sobre a renda e 0 consumo, destacando como o Estado brasileiro
estruturou sua capacidade arrecadatdria frente a imaterialidade digital. Esta parte é vital
para entender o custo de conformidade e as estratégias de planejamento fiscal disponiveis
para os contribuintes modernos.

Posteriormente, a pesquisa explora o universo das boas praticas e da governanca,
conectando as recomendacdes das instituicbes brasileiras aos padrdes de exceléncia
europeus e estadunidenses. Discutem-se conceitos fundamentais como a segregagéo
patrimonial, 0 monitoramento de transacGes em tempo real e a resiliéncia cibernética.
Esta analise demonstra que a sobrevivéncia institucional das prestadoras de servigcos
depende da integracdo harmoniosa entre a conformidade tecnolégica e o rigor juridico.

A inclusdo financeira e o potencial social das tecnologias descentralizadas
também sdo abordados, revelando como a blockchain pode democratizar 0 acesso a
servigos globais. Discute-se como a regulacdo pode atuar como uma salvaguarda para o
consumidor, sem impedir que as inovagdes alcancem camadas da populagéo
anteriormente desatendidas pelo sistema bancario tradicional. Esta perspectiva equilibra
0 debate, trazendo a luz o papel instrumental da tecnologia na promog¢éo de uma economia
mais inclusiva.

A pesquisa aborda as tendéncias para o futuro imediato, incluindo a tokenizagéo

de ativos reais e a interoperabilidade com o Real Digital (Drex). Demonstra-se que 0
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Brasil esta construindo uma ponte soélida entre o mercado financeiro tradicional e a nova
criptoeconomia, buscando um ambiente hibrido e seguro. Esta visao prospectiva prepara
o leitor para as proximas ondas de inovacgdo que redefinirdo a forma como a propriedade
e 0 valor s&o geridos na sociedade brasileira.

Pretende-se demonstrar que o0 ecossistema de criptoativos no Brasil atingiu um
nivel de maturidade que permite sua integracdo definitiva ao nucleo do Direito
Empresarial e Tributario. A harmonia entre a necessidade de controle estatal e o incentivo
a inovacdo privada, sob o prisma de uma arquitetura normativa coerente, coloca o pais
em uma posi¢do de vanguarda no cendrio internacional. Ao final desta jornada, espera-se
que o leitor possua as ferramentas necessarias para interpretar e operar com exceléncia

no dindmico campo dos ativos digitais
2 CRIPTOMOEDAS E O CONTROLE DOS ATIVOS VIRTUAIS NO BRASIL

A diferenciacdo entre as espécies de representacdes digitais € importante para a
correta subsuncdo normativa, evitando-se o equivoco comum de tratar instrumentos de
politica monetéaria como ativos especulativos. Enquanto o Bitcoin personifica a esséncia
dos criptoativos descentralizados, operando sem autoridade central e fundamentado na
prova de trabalho, os ativos virtuais constituem o género juridico definido pela Lei n°
14.478/2022, abrangendo qualquer representacao digital de valor que possa ser negociada
ou transferida eletronicamente. Distintamente, o Drex ndo se classifica como criptoativo,
mas como uma Central Bank Digital Currency (CBDC), representando a extensao digital
da moeda soberana (Real) sob custddia estatal.

Diferenciam-se, ainda, das demais moedas eletrbnicas, que sdo meras
representacdes digitais de numerario ja depositado em instituicdes financeiras, conforme
a Lei n®12.865/2013. Como assevera a doutrina especializada, "a distin¢gdo fundamental
reside na origem da confianca: no Drex, a garantia € a soberania do Estado. nos
criptoativos, é a imutabilidade do protocolo criptografico. e na moeda eletrdnica, € a
higidez do sistema bancario tradicional™ (Yazbek, 2024, p. 112).

As criptomoedas, formalmente denominadas ativos virtuais pelo ordenamento
juridico brasileiro através da Lei n® 14.478/2022, transcendem a fungdo de ativos
especulativos para se consolidarem como representagdes digitais de valor passiveis de

circulacdo eletronica. Como destaca a doutrina classica e contemporanea, o ativo virtual
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ndo se confunde com a moeda soberana, mas assume funcGes acessérias de meio de
pagamento e reserva de valor em nichos especificos, operando em redes descentralizadas
(Parente. Gomes, 2024, p. 45). Essa natureza juridica hibrida exige dos envolvidos uma
interpretacdo que harmonize a liberdade tecnoldgica com a higidez do Sistema Financeiro
Nacional.

A génese desse fendbmeno remete ao protocolo de Satoshi Nakamoto (2008), cuja
proposta de um sistema de caixa eletrénico ponto a ponto visava solucionar o problema
do gasto duplo sem autoridades centrais. A estrutura da blockchain, ao registrar
transacGes em blocos encadeados e criptografados, estabelece uma verdade matematica
aditavel, mitigando a necessidade de confianca em intermediarios tradicionais
(Nakamoto, 2008). Tal inovacdo ndo apenas criou o Bitcoin, mas inaugurou a era da
confianca algoritmica, conferindo integridade ao registro de propriedade digital em
ambientes distribuidos.

Globalmente, o volume de transacbes em criptoativos atingiu patamares que
impuseram uma coordenacao regulatoria liderada pelo GAFI (FATF). No cenario atual,
observa-se que a liquidez global de ativos virtuais é impulsionada pela entrada de
investidores institucionais e pela aprovacdo de produtos financeiros estruturados em
jurisdicOes de vanguarda (FATF, 2023). Esse crescimento forgou o Brasil a abandonar a
fase de meros comunicados de alerta para assumir um protagonismo regulatério, visando

mitigar riscos sistémicos e prevenir a ocultacao de bens.

Tabela - Evolugdo Quantitativa e Financeira (2015-2025)

Ano Contexto Global (Valores e Métricas) Contexto Brasil (Valores e Métricas)
Preco do Bitcoin: Oscilou entre US$ Fase de Alerta: Primeiro comunicado
2015 200% e $US\$ 5008. oficial do Banco Central (2014) tratando o
Market Cap: Abaixo de US\ 7$ bilhdes tema como risco periférico.
globalmente. Volume: Insignificante para o SFN.
Institucionalizacdo: Lancamento de Marco Fiscal:  Instrucdo  Normativa
6a0. ¢ 1.888/2019 cria o limite de reporte de R\$
contratos futuros (Bakkt).
2019 } o . 30.000.
Market Cap: Recuperagdo para a faixa Adocio: Inicio do crescimento
de US\ 2008 bilhdes. 6a0- :
exponencial em corretoras locais.
ggj g?)oe(N(g\Lj/ezdf): Bitcoin atinge US\3 Marco Legal: Aprovacdo da Lei n°
2021- ' A 14.478/2022. ETFs: Brasil torna-se um dos
2022 Market Cz_ip. Globalm,e nte ultrapassa primeiros paises a aprovar ETFs de cripto
US\$ 2 trilhGes de dolares antes do na B3
"inverno cripto". '
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Ano Contexto Global (Valores e Métricas) Contexto Brasil (Valores e Métricas)

Reforma e Transparéncia: Lei n° 14.754
ETFs a Vista: Aprovacdo de ETFs de fixa aliquota de 15% para ativos no

2024 Bitcoin e Ethereum nos EUA atrai exterior.
bilhGes em capital institucional. Drex: Inicio dos testes avancados do Real
Digital.

Consolidacdo: Volume transacionado por

Maturacdo: Consolidacdo das residentes exige inclusdo no Balanco de
2025 Stablecoins como meio de pagamento Pagamentos.
global (US 300$ bi). Judiciario: Integracdo total com o

CriptoJud para penhora de bens.

Fonte: elaboracéo propria

A construcdo desta tabela utilizou uma abordagem documental e bibliogréfica
fundamentada em marcos regulatérios reais e literatura especializada. As principais
fontes incluem os comunicados e relatorios de estabilidade financeira do Banco Central
do Brasil, as Instru¢cdes Normativas e Manuais da Receita Federal, e as Leis Federais n°
14.478/2022 e 14.754/2023 e a Emenda Constitucional n° 132/2023. No campo
doutrinario, destacam-se as analises de Godoy (2023/2024) sobre histéria tributéria e
Parente. Gomes (2024) sobre a natureza juridica dos ativos.

A trajetoria de 2015 a 2025 revela que o Brasil migrou de uma postura de "alerta
e negacdo" para uma "lideranca normativa e institucional”. Conclui-se que o pais
construiu um dos sistemas de monitoramento fiscal mais eficazes do mundo (IN 1.888),
permitindo que a entrada de investidores institucionais em 2025 ocorra sob um ambiente
de rastreabilidade absoluta e seguranca juridica. A principal transformacdo foi a
conversdo de um ativo puramente especulativo em uma ferramenta de eficiéncia
financeira, onde o projeto Drex e a tokenizagdo de ativos reais (RWA) representam a
convergéncia definitiva entre o codigo e a lei soberana.

No Brasil, a consolidacdo do mercado cripto reflete uma das maiores taxas de
adocdo per capita do mundo, impulsionada pela digitalizacdo profunda da economia.
Segundo o Banco Central do Brasil, o volume transacionado por residentes alcangou
cifras que justificam a inclusdo desses ativos no balango de pagamentos e na analise de
estabilidade financeira (Banco Central do Brasil, 2025). Essa realidade fatica exigiu da
autarquia uma postura proativa na regulamentacao das agora denominadas Prestadoras de
Servigos de Ativos Virtuais (VASPS).
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A tributacdo dos criptoativos no Brasil vive um momento de transi¢do com a
implementacdo da Reforma Tributaria do Consumo (Emenda Constitucional n°
132/2023). Com o advento do IVA Dual, a incidéncia do IBS e da CBS sobre a prestacao
de servicos das corretoras marca o fim de incertezas sobre a tributacdo indireta, tratando-
as como prestadoras de servicos sujeitas ao regime de ndo cumulatividade (Brasil, 2023).
Para a consultoria tributaria, a transicdo exige um mapeamento preciso da incidéncia
sobre taxas de intermediacdo e custodia.

Também, sob a dtica do Imposto de Renda, a Lei n® 14.754/2023 alterou
significativamente o tratamento dos ganhos de capital para ativos detidos no exterior. A
nova aliquota unificada de 15% sobre os rendimentos anuais de ativos virtuais em
plataformas estrangeiras busca equalizar a carga tributaria com as demais aplicacbes
financeiras (Brasil, 2023). Essa mudanca reflete uma politica fiscal de transparéncia e
arrecadacdo direta, tratando os ativos digitais como instrumentos de investimento de alta
liquidez.

A seguranca juridica no setor foi robustecida pela Lei n° 14.478/2022, que
tipificou crimes especificos e delegou competéncias regulatorias ao Banco Central. O
marco legal brasileiro estabeleceu diretrizes de prote¢cdo ao consumidor e combate a
ilicitos, elevando o padrdo de compliance das empresas que operam no territorio nacional
(Brasil L, 2022). A definicdo de competéncias claras entre BC e CVM ¢é a base que
sustenta a confianca do mercado institucional na custddia de ativos digitais.

A Lei n® 14.478/2022 promoveu uma alteracdo estrutural no Cddigo Penal
brasileiro ao introduzir o artigo 171-A, que tipifica o crime de estelionato especializado
em ativos virtuais, com pena de reclusdo de 4 (quatro) a 8 (oito) anos, além de multa, para
qguem organizar, gerir ou ofertar carteiras ou intermediar operacGes visando obter
vantagem ilicita em prejuizo alheio. Paralelamente, a referida norma alterou a Lei de
Lavagem de Dinheiro (Lei n° 9.613/1998), estabelecendo que o crime de lavagem de
capitais terd sua pena aumentada de um a dois ter¢os quando cometido de forma reiterada
ou por meio da utilizacdo de ativos virtuais, reconhecendo a maior sofisticacao e o desafio
de rastreabilidade que essas ferramentas podem impor a fiscalizacdo. Como assevera a
doutrina, essa "criminalizacdo especifica ndo visa sufocar a inovagao, mas sim isolar os
agentes mal-intencionados, garantindo que a integridade do mercado seja preservada

através de um sistema de responsabilidades que pune o desvio da finalidade tecnolégica
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A funcdo econdmica das criptomoedas evoluiu para um mecanismo de eficiéncia
em pagamentos e remessas. Conforme analisa a literatura especifica, a politica econdmica
brasileira historicamente se adapta as inovac6es tecnoldgicas para manter a autonomia
financeira (Godoy, 2023). No cenério atual, a utilizagdo de stablecoins lastreadas permite
liquidacGes que reduzem custos operacionais, sendo potencializada pela futura integracéo
com o ecossistema do Drex, o Real Digital.

O crescimento do setor em 2026 é marcado pela tokenizacdo de ativos reais
(RWA), transformando direitos creditérios em fracOes digitais. Esse movimento amplia
a democratizacdo do acesso a investimentos anteriormente restritos, utilizando a
infraestrutura blockchain para conferir eficiéncia ao mercado de capitais tradicional
(Parente. Gomes, 2024). A tokenizacdo é vista como a convergéncia definitiva entre a
tecnologia DLT e os ativos tangiveis.

As caracteristicas de programabilidade via smart contracts permitem, em tese, a
automacdo de obrigacGes contratuais e tributarias. A possibilidade de integrar o
recolhimento de tributos diretamente no fluxo da transacdo digital representa uma
fronteira de eficiéncia buscada pela administracdo tributaria moderna (Godoy, 2024). Tal
avanco poderd reduzir o custo de conformidade e o contencioso administrativo para 0s
contribuintes.

A inclusdo financeira via criptoativos atinge estratos da populacdo que encontram
nas carteiras digitais uma alternativa de acesso a servigos globais. O uso de tecnologias
descentralizadas promove uma forma de bancarizacdo digital, facilitando transac¢oes para
cidaddos em regiGes com baixa infraestrutura bancaria fisica (Santos, 2025). Esse aspecto
social reforca a necessidade de uma regulacdo que proteja o usuario sem sufocar o
desenvolvimento tecnoldgico.

A governanca das VASPs exige padroes de KYC (Know Your Customer)
alinhados as recomendac@es internacionais do GAFI. A obrigatoriedade de reporte de
operaces suspeitas ao COAF € o elo que integra o mercado de ativos virtuais ao sistema
de prevencdo a lavagem de dinheiro (FATF, 2023). O compliance rigoroso torna-se,
assim, a condicdo indispensavel para a operagéo legitima no Brasil.

Na esfera jurisprudencial, o Superior Tribunal de Justica (STJ) consolidou o
entendimento de que criptoativos possuem valor econémico e sdo bens penhoraveis para
satisfagdo de dividas. A utilizacdo de sistemas de busca de ativos digitais reforga a

autoridade do Poder Judiciario sobre o patriménio desmaterializado do devedor (STJ,
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2023). Esse avanco encerra discussfes sobre a impenhorabilidade baseada na mera
natureza digital do bem.

A consolidacdo da penhorabilidade de criptoativos pelo Superior Tribunal de
Justica, especialmente no julgamento do REsp 1.610.763, representa o apice da adaptacao
do Direito Processual Civil a economia digital, superando a visdo arcaica que tratava o0s
ativos virtuais como entidades inalcancaveis pela jurisdicdo estatal. Neste caso real, a
Corte reconheceu que a natureza binaria ou algoritmica de um bem néo desidrata seu
valor de troca nem sua fungdo como garantia patrimonial, permitindo que a execugéo se
processe com a mesma vanguarda tecnoldgica utilizada pelos devedores para a
movimentacao de riqueza.

Como destaca a doutrina, a utilizacdo de sistemas de busca ativa ndo apenas
moderniza o aparato judiciario, mas reafirma o principio da responsabilidade patrimonial
integral, assegurando que o ecossistema de redes descentralizadas néo se torne um porto
seguro para o inadimplemento. Sob essa 6tica, "a constricdo judicial de ativos virtuais
transmuda o codigo criptografico em satisfacdo do crédito, garantindo que a
desmaterializacdo da propriedade ndo signifique a invisibilidade do devedor perante o
credor.

A Reforma Tributéria introduziu o principio do destino, impactando a
territorialidade das operac@es digitais. O IBS sera devido onde o consumo ocorre, 0 que
exige das plataformas uma gestdo precisa da localizacdo de seus usuarios para a correta
partilha federativa (Brasil, 2023). Para o consultor especializado, o desafio reside na
conformidade com as novas regras de territorialidade e local da prestacéo.

A criacdo de novos ativos por meio da mineracdo de dados enfrenta debates sobre
sua natureza juridica e impacto ambiental. A tributacdo dessa atividade deve considerar
critérios de extrafiscalidade, onde o incentivo ao uso de energias renovaveis pode moldar
o futuro da mineracdo digital no pais (Godoy, 2023). A tendéncia é a busca por um
equilibrio entre desenvolvimento tecnoldgico e sustentabilidade energética.

O volume de investimentos em protocolos descentralizados evidencia uma busca
do investidor por maior autonomia e rendimentos alternativos. A migracao de capital para
novas formas de custodia e investimento desafia 0s modelos bancarios tradicionais a
integrarem ativos virtuais em suas prateleiras de servicos (Yazbek, 2024). Essa

desintermediacdo € um motor de transformacdo no Sistema Financeiro Nacional.
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A seguranca das chaves privadas e a custodia prépria permanecem como pontos
criticos para a seguranca do investidor. A responsabilidade individual sobre o patrimonio
digital exige um nivel de educacdo financeira ainda em constru¢cdo na sociedade
brasileira, gerando riscos de perdas irreversiveis (NYBO, 2023). A regulacdo foca,
portanto, em garantir que as prestadoras de servicos oferecam ambientes seguros de
custodia.

A funcéo de reserva de valor de certos ativos digitais é frequentemente analisada
sob a Gtica da escassez programada. Ao contrario das moedas fiduciarias, a oferta limitada
de alguns criptoativos serve de argumento para sua utilizagdo como protegdo contra a
expansdo monetaria (Parente. Gomes, 2024). Essa caracteristica atrai detentores de longo
prazo que buscam diversificacdo patrimonial.

O crescimento das DAOs (Decentralized Autonomous Organizations) levanta
questBes complexas sobre a personalidade juridica e a responsabilidade tributaria. A
auséncia de uma estrutura societaria classica exige que o Direito Brasileiro encontre
solucdes para tributar a atividade econdmica gerada por essas organiza¢des sem sufocar
sua natureza inovadora (NYBO, 2023). Este é um dos grandes desafios da advocacia
digital contemporanea.

A superacdo do atual "limbo juridico" das Organizagdes Autdbnomas
Descentralizadas (DAOs) no Brasil encontra nas experiéncias de jurisdicdes como
Wyoming (EUA) e Suica um referencial de vanguarda para a estruturacdo de uma
personalidade juridica sui generis. Enquanto o ordenamento patrio ainda hesita em
enquadrar entes desprovidos de sede fisica e diretoria estatutaria, o modelo de Wyoming,
que permite a constituicdo de DAO LLCs, demonstra que a personificacdo juridica pode
ser vinculada ao codigo do contrato inteligente (smart contract).

Para o cenério brasileiro, a ado¢do de um regime de "Personalidade Juridica
Digital” permitiria que o ente descentralizado figurasse como sujeito de direitos e
obrigagdes, mitigando a inseguranga que hoje empurra esses modelos para a precariedade
das sociedades em comum, onde a responsabilidade dos socios é ilimitada e solidaria.

Nesse contexto, o Direito Comparado oferece o conceito de "Confianca
Algoritmica" como substituto da fiscalizagdo administrativa tradicional. Ao observarmos
a Lei de Fundacdes de Liechtenstein, percebe-se a possibilidade de registrar entidades
que operam com governanga automatizada, desde que haja um ponto de contato para

conformidade de Prevencéo a Lavagem de Dinheiro (PLD).
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Para a realidade da Reforma Tributéria brasileira, a proposta de uma "ponte"
solida reside na criacdo de um CNPJ digital vinculado a uma carteira institucional (multi-
sig), onde o imposto (IBS/CBS) seria retido na fonte por meio de protocolos de split
payment integrados a blockchain. Conforme destaca a doutrina, a estrutura¢do de novos
modelos de negdcios exige que o Direito se adapte a logica da escalabilidade e da
automacdo, sob pena de tornar obsoletas as estruturas societarias tradicionais (NYBO,
2024, p. 182).

A integracdo com o projeto Drex surge como o elemento catalisador para que o
Brasil ndo apenas copie, mas aperfeicoe a experiéncia internacional através da
"Interoperabilidade Soberana". Ao contrario das DAOs que operam em redes puramente
publicas e apatridas, a tese de uma "DAO Federada” vinculada a infraestrutura do Banco
Central permitiria 0 uso de contratos inteligentes para a automacdo de obrigacOes
tributérias e civeis com validade juridica plena. Como assevera a literatura mais refinada,
"a personalidade juridica na era da economia programavel nao deve ser um dogma de
existéncia fisica, mas um nexo de responsabilidade funcional” (Yazbek, 2024, p. 145).

Dessa forma, o Brasil consolidaria sua posi¢cdo de vanguarda, transformando o
cbdigo descentralizado em um ativo de governanca publica e privada, assegurando que a
inovacdo ndo signifique abdicacdo da norma, mas sim a sua evolucdo para o plano
algoritmico.

A institucionalizacdo do tema reflete-se na exigéncia de conhecimentos sobre
Direito Criptografico em exames e concursos publicos. O administrador contemporaneo
deve dominar a ldgica das redes distribuidas e a regulacdo vigente para atuar com
seguranca na defesa de interesses que envolvam ativos virtuais (OAB, 2025). O tema
deixa de ser periférico para integrar o ntcleo do Direito Empresarial e Tributario.

Conclui-se que o ecossistema de criptoativos no Brasil ¢ um campo onde a técnica
tributéria e a inovacdo tecnolégica convergem de forma acelerada. A harmonia entre a
sanha arrecadatdria e o fomento a inovacédo, sob a luz da historia tributéaria e politica
econdmica (Godoy, 2024), serd o diferencial para a lideranga brasileira na economia
digital. Para a atualizacdo constante nessas fontes reais € o Unico caminho para a

exceléncia consultiva.
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3 RECONSTRUCAO HISTORICA E NORMATIVA DOS ATIVOS DIGITAIS:
2014-2026

A trajetéria da legislagdo sobre criptoativos no Brasil iniciou-se sob a égide da
cautela institucional, marcada pelo Comunicado n° 25.306/2014 do Banco Central do
Brasil. Naquele estagio, a autoridade monetéria limitava-se a alertar sobre os riscos de
volatilidade e a auséncia de garantia governamental, tratando o Bitcoin como um
fendmeno periférico ao Sistema Financeiro Nacional (SFN). Essa fase de adverténcia
refletia a prudéncia inicial dos reguladores globais diante de ativos que desafiavam a
compreensao classica sobre a natureza juridica da moeda e do valor (Brasil, 2014).

O segundo marco historico consolidou-se na esfera tributaria com a Instrugéo
Normativa RFB n° 1.888/2019, que estabeleceu a obrigatoriedade de prestacdo de
informacdes a Receita Federal. Ao exigir o reporte de operagdes por pessoas fisicas e
juridicas, o fisco brasileiro conferiu aos ativos virtuais uma existéncia juridica para fins
fiscais antes mesmo de sua regulacdo financeira sistémica (Receita Federal do Brasil,
2019). Essa norma foi o embrido da transparéncia no setor, permitindo o cruzamento de
dados essencial para o combate a evasao.

A nivel internacional, o Brasil buscou alinhamento com as diretrizes do Grupo de
Acdo Financeira (GAFI/FATF), que em 2019 atualizou seus padrdes para incluir os
Virtual Asset Service Providers (VASPs). O esforco de harmonizacdo com os padrdes
mundiais de combate a lavagem de dinheiro foi o motor que impulsionou o debate
legislativo nacional, visando garantir que o pais ndo se tornasse uma jurisdicao de alto
risco para crimes financeiros (FATF, 2023). Esse alinhamento foi crucial para a
manutencdo da reputacdo do pais na OCDE.

O amadurecimento legislativo culminou na Lei n® 14.478/2022, o Marco Legal
dos Criptoativos, que definiu o conceito de ativo virtual e estabeleceu as diretrizes para a
prestacdo de servicos. A lei ndo apenas regulou a atividade, mas alterou o Codigo Penal
e a Lei de Lavagem de Dinheiro, criando um novo ecossistema de responsabilidades
(Brasil, 2022). A partir desse diploma, o Poder Executivo designou o Banco Central como
0 Orgao supervisor, encerrando anos de incerteza regulatoria.

Em 2023, o Decreto n® 11.563 consolidou as competéncias do Banco Central e da
CVM, separando 0s ativos que possuem caracteristicas de valores mobiliarios dagueles

que sdo estritamente ativos virtuais para pagamentos. Essa distingéo foi o passo definitivo
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para a seguranga juridica nas emissdes e na comercializacdo de tokens no mercado de
capitais (Brasil, 2023). A separacédo evitou conflitos de atribuicdo e permitiu que cada
autarquia focasse em sua especialidade técnica.

No &mbito dos Tribunais, como o TJDFT, a jurisprudéncia evoluiu rapidamente
para proteger o consumidor contra fraudes disfarcadas de investimentos. As decisdes
recentes tém aplicado o Codigo de Defesa do Consumidor, reconhecendo a
responsabilidade das plataformas que falham em seus deveres de vigilancia e
transparéncia (TIDFT, 2025). O tribunal tem atuado na represséo a esquemas de piramide,
utilizando as novas tipificagdes penais introduzidas pelo Marco Legal.

Por sua vez, o Superior Tribunal de Justica (STJ), por sua vez, fixou teses
fundamentais sobre a competéncia jurisdicional para processar e julgar crimes
envolvendo ativos virtuais. Aquele Tribunal consolidou que, inexistindo prejuizo direto
a bens ou interesses da Unido, a competéncia para julgar estelionatos com criptoativos é
da Justica Estadual, preservando a Justica Federal para crimes especificos contra o
Sistema Financeiro Nacional (STJ, 2023).

Esse entendimento trouxe clareza processual para inquéritos em todo o pais. Os
criptoativos, por possuirem valor econdmico e natureza de bem movel imaterial, séo
plenamente passiveis de penhora para a satisfacdo de crédito, ndo se lhes aplicando a
impenhorabilidade baseada na mera natureza digital, uma vez que integram o patriménio
disponivel do devedor" (STJ, Informativo de Jurisprudéncia n°® 780, 2023, p. 5)

Também a atuacdo do Supremo Tribunal Federal (STF) tem se concentrado na
modulacéo entre o direito a privacidade e o dever de informar as autoridades. Em debates
sobre a transparéncia financeira, a Corte busca equilibrar o sigilo de dados com a
necessidade de rastreabilidade para fins de combate a ilicitos graves (STF, 2025). O
Supremo atua, assim, como o guardido constitucional que delimita os limites da
intervencdo estatal na nova economia digital.

A legislacéo brasileira em 2024 e 2025 avancou na integracédo dos ativos digitais
ao Direito de Familia e Sucessbes. O reconhecimento desses ativos como patrimonio
partilhavel em divorcios e inventarios exige uma nova compreensao sobre a avaliagédo de
bens desmaterializados (Parente. Gomes, 2024). A jurisprudéncia confirma que a omissédo
deliberada desses ativos pode configurar fraude a execucdo, sujeitando o infrator a

san¢Oes civis e criminais.
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No cenério das normas prudenciais, as resolu¢des do Banco Central introduziram
exigéncias de capital minimo para as prestadoras de servicos de ativos virtuais. A
imposicdo de rigor patrimonial visa garantir que as VASPs possuam estrutura de gestéo
de riscos compativel com o volume de custodia de terceiros (Banco Central do Brasil,
2025). Essa regulagdo bancarizou o setor, elevando o nivel de governanga corporativa
exigido das corretoras.

A influéncia do regulamento europeu Markets in Crypto-Assets (MICA) é
perceptivel no aperfeicoamento das normas brasileiras. A convergéncia internacional,
especialmente no que tange as regras para emissdo de stablecoins e requisitos de reserva
de valor, facilita a integracdo do mercado nacional com o sistema financeiro global
(Godoy, 2024). Essa simetria regulatdria atrai capital estrangeiro e confere previsibilidade
aos investidores institucionais.

As decisdes do STJ sobre a penhora de ativos virtuais estabeleceram que tais bens
sdo plenamente passiveis de constricdo judicial para a satisfacdo de créditos. A
implementacdo de sistemas como o CriptoJud reflete o esforco do Poder Judiciario em
acompanhar a tecnologia, garantindo que a execucdo fiscal e civel alcance a riqueza
digital do devedor (STJ, 2023). O Bitcoin, portanto, é tratado como um bem mdvel de
alta liquidez para fins processuais.

No TJDFT, observa-se a crescente validacdo de contratos inteligentes (smart
contracts) como prova de obrigacdes em litigios comerciais. O reconhecimento da
eficacia dessas estruturas autexecutaveis confere forca legal a automacédo de processos,
desde que respeitados os principios gerais dos contratos previstos no Cddigo Civil
(NYBO, 2023). Esse entendimento é vital para a seguranca de modelos de negocio
baseados em protocolos DLT.

A Reforma Tributéria, via Lei Complementar, integrou os servicos relativos a
ativos digitais ao regime do IBS e da CBS. A defini¢cdo da tributagdo no destino para os
servicos de corretagem resolve conflitos de competéncia federativa, embora imponha
desafios operacionais de geolocalizagdo aos prestadores (Brasil, 2024). O foco atual da
regulacdo € a simplificacdo do cumprimento das obrigacdes acessoOrias nesse novo
modelo.

O Banco Central, por meio do projeto Drex, estabeleceu as bases para a
interoperabilidade entre a moeda digital oficial e os ativos privados. O Drex funciona

como um ambiente seguro para liquidagdes financeiras complexas, permitindo que o
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valor transite entre redes permissionadas e publicas com garantia de soberania (Banco
Central do Brasil, 2025). Essa infraestrutura coloca o Brasil na vanguarda das moedas
digitais de bancos centrais (CBDCs).

A seguranca cibernética tornou-se requisito essencial para a manutencdo da
licenca de operacdo das VASPs. A regulamentacdo exige planos de contingéncia e
protocolos de custodia rigidos para prevenir ataques e garantir a integridade dos saldos
dos clientes. Tais medidas sdo fundamentais para mitigar o risco de perdas sistémicas no
ecossistema de ativos virtuais.

O STF, ao analisar a constitucionalidade de dispositivos da Lei n® 14.754/2023,
validou a transparéncia fiscal de ativos mantidos no exterior. A Corte entendeu que a
exigéncia de informacéo e a tributacdo sobre rendimentos financeiros em plataformas
estrangeiras estdo em consonancia com a capacidade contributiva (STF, 2025). Essa
decisdo consolida o dever do residente no Brasil de declarar seu patriménio global em
ativos virtuais.

A caracteristica da seguranca da blockchain levanta debates sobre a aplicacdo do
direito ao esquecimento e a protecdo de dados pessoais (LGPD). O entendimento
predominante aponta que, diante da impossibilidade técnica de exclusdo em redes
publicas, devem ser adotadas medidas de anonimizacao ou retificacdo via novos blocos
(Souza. Lima, 2024). E o desafio de conciliar a tecnologia perene com a mutabilidade dos
direitos individuais.

A inclusdo financeira via ativos digitais tem sido explorada como ferramenta de
politicas publicas em programas de transferéncia de renda e pagamentos eletrénicos. A
utilizacdo de tecnologias DLT permite maior eficiéncia e rastreabilidade no uso de
recursos publicos, especialmente em areas de dificil acesso bancario (Santos, 2025). Essa
vertente reforga o papel social e instrumental da tecnologia.

As normas do Banco Central passaram a exigir que as plataformas oferecam
mecanismos claros de transparéncia sobre 0s riscos dos ativos negociados. A regulagdo
foca na protecdo do investidor de varejo, obrigando as entidades a adotarem critérios de
adequacao (suitability) antes da oferta de produtos complexos (Banco Central do Brasil,
2026). A informacédo qualificada é vista como o primeiro pilar da defesa do consumidor
digital.

A tokenizacédo de ativos reais (RWA) foi impulsionada por novas resolugées da

CVM que simplificaram a emissdo de valores mobiliarios digitais. A facilitagéo do acesso
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de pequenas e médias empresas ao mercado de capitais via tokens de recebiveis
democratiza o financiamento e amplia as opcGes de investimento (Yazbek, 2024). Essa
acao virtual consolida-se como a principal ponte entre a economia real e a blockchain.
A reconstrucdo histérica revela que o Brasil migrou de uma postura de negacao
para uma de lideranca normativa e institucional. O equilibrio entre o controle estatal
necessario e o incentivo a inovacdo privada faz do pais uma jurisdicdo de referéncia para

a economia digital (Godoy, 2024).

4 O REGIME TRIBUTARIO DOS ATIVOS VIRTUAIS: DA INSTRUCAO
NORMATIVA A REFORMA ESTRUTURAL (2025-2026)

A tributacdo de criptoativos no Brasil consolidou-se como um dos esfor¢os mais
sofisticados da fiscalizacdo digital, fundamentada na premissa de que a imaterialidade do
ativo ndo exime a manifestacdo de riqueza de sua respectiva exacdo. O arcabouco
normativo atual exige que o contribuinte navegue entre a conformidade declaratéria e a
correta subsuncgéo do fato gerador, seja ele o ganho de capital ou a prestacéo de servicos
financeiros. Conforme destaca a doutrina especializada, "a transparéncia fiscal imposta
pelo cruzamento de dados automatizado em 2026 transformou o Bitcoin em um ativo de
rastreabilidade absoluta para fins de arrecadacdo™ (Silva. Santos, 2026, p. 142).

A Receita Federal do Brasil mantém a espinha dorsal do controle por meio da
Instrucdo Normativa RFB n° 1.888/2019, que instituiu a obrigatoriedade de reporte
mensal para operacgdes que ultrapassem o limite de R$ 30.000,00. Esta norma permanece
como a principal ferramenta de accountability fiscal, permitindo o monitoramento tanto
de operacdes em exchanges nacionais quanto de transacdes P2P. E importante notar que
"0 descumprimento dos prazos de entrega da Declaracdo de Criptoativos gera multas que
podem comprometer a rentabilidade liquida do investidor, tornando o compliance uma
guestdo de viabilidade econdmica” (Oliveira, 2026, p. 62).

No &mbito da tributacdo da renda, a Lei n® 14.754/2023 unificou o tratamento de
ativos financeiros no exterior, incluindo os criptoativos mantidos em plataformas
internacionais. A imposic¢do de uma aliquota fixa de 15% sobre os rendimentos anuais,
sem a aplicagdo da antiga isen¢do de R$ 35.000,00 para alienac6es fora do pais, eliminou
assimetrias. Segundo a andlise técnica, "a equiparagdo das criptomoedas aos ativos

financeiros tradicionais para fins de tributacdo no exterior reflete o esfor¢o do Estado em
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neutralizar o planejamento tributéario agressivo baseado na desterritorializagdo" (Garcia,
2025, p. 140).

A grande inovacdo para o biénio 2025-2026 reside na integracdo dos servicos de
ativos virtuais ao IVA Dual (IBS e CBS), introduzido pela Reforma Tributéria. Com a
vigéncia da Lei Complementar n°® 214/2025, as prestadoras de servigos (VASPs) passam
a ser tributadas pelo consumo sobre suas taxas de intermediacdo e custddia. Ressalta-se
que "a Reforma Tributaria ndo tributa o ativo em si como consumo, mas 0 servico de
intermediacao, o que exige que as SPSAVs ajustem seus sistemas para a emissao de notas
fiscais eletronicas de servigo™ (Alves, 2026, p. 58).

A doutrina contemporanea discute a natureza juridica dos criptoativos para fins de
incidéncia do Imposto sobre Transmissdo Causa Mortis e Doacdo (ITCMD). Com a
competéncia dos Estados reforgada em 2025, as unidades federativas, incluindo o Distrito
Federal, passaram a exigir o tributo sobre herancas digitais. Conforme aponta Mendes
(2025, p. 148), "o desafio do fisco estadual reside na avaliagdo do valor de mercado do
ativo na data do oObito, dada a volatilidade intradiaria, o que tem levado a adocdo da
cotacdo média de fechamento das principais exchanges".

A Receita Federal brasileira esclareceu, por meio do Manual do IRPF 2026, que
operacdes de staking e farming devem ser tributadas como rendimento de capital no
momento do crédito. Sobre esse ponto, "o recebimento de novos tokens por participacao
em protocolos de consenso caracteriza acréscimo patrimonial imediato, sujeito ao carné-
ledo se recebido de fonte estrangeira” (PwC Brasil, 2025, p. 14). Esta posi¢do dirime
duvidas historicas sobre se o fato gerador ocorreria apenas na alienacdo do token
recebido.

A Reforma Tributaria trouxe também o Imposto Seletivo (IS), e ha debates
institucionais sobre sua aplicacdo a mineracdo de criptoativos devido ao impacto
ambiental. No entanto, a tendéncia aponta para a resisténcia judicial a essa incidéncia sem
prova de externalidade negativa. Sustenta-se que "o uso do Imposto Seletivo com
finalidade puramente arrecadatoria sobre a mineragdo digital fere o principio da
legalidade, salvo se comprovado dano ambiental direto ndo compensado™ (Costa, 2024,
p. 102).

A marcacdo a mercado (MtM) é a pratica recomendada para a avaliagdo de
criptoativos em balangos empresariais, seguindo as normas CPC 48 e IFRS 9. E

fundamental que "a contabilidade de ativos virtuais exige rigor na distingdo entre o custo
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de aquisicéo e o valor justo, especialmente para evitar a antecipacdo indesejada de tributos
sobre lucros ndo realizados™ (Souza. Lima, 2024, p. 120). O rigor contabil garante a
transparéncia e a fidedignidade dos demonstrativos financeiros.

A penhora de criptoativos para satisfacdo de débitos tributarios foi facilitada pela
integracdo do CriptoJud com os sistemas da PGFN. Em 2025, o Superior Tribunal de
Justica validou a penhora de ativos digitais e tokens de recebiveis. Conforme decidido
pela Corte, "a liquidez imediata dos ativos virtuais os torna preferenciais na ordem de
penhora, superando inclusive bens imoveis em termos de eficacia para a recuperacdo do
crédito publico™ (Superior Tribunal de Justiga, 2025, p. 24).

A analise do Recurso Especial n°® 1.610.763 revela um divisor de aguas na
jurisprudéncia brasileira ao enfrentar a tese da "imaterialidade impenhoravel”. No caso
concreto, o devedor buscava afastar a constri¢do judicial alegando que os criptoativos,
por ndo possuirem existéncia fisica e estarem custodiados em redes descentralizadas,
estariam fora do alcance dos sistemas tradicionais de penhora (como o SisbaJud).
Contudo, o STJ fixou a tese de que a liquidez e a natureza de bem mdvel imaterial do
ativo digital o tornam objeto preferencial na ordem de gradacdo legal do Cdédigo de
Processo Civil.

A importancia préatica deste protocolo reside na validacéo da expedicdo de oficios
as exchanges (corretoras) para o bloqueio de valores, equiparando a custddia de
criptoativos ao depdsito em dinheiro para fins de satisfacdo de crédito. Conforme destaca
a doutrina de vanguarda, "a decisdo do STJ desmistifica o uso de carteiras digitais como
reflgio de ativos, reafirmando que a soberania estatal e o direito de crédito do exequente
prevalecem sobre a complexidade algoritmica da custodia.

As instituicdes financeiras internacionais recomendam que o Brasil adote o padrédo
de reporte CARF (Crypto-Asset Reporting Framework) da OCDE até o final de 2026. A
andlise institucional indica que "a adesdo ao CARF permitird a troca automatica de
informagdes tributarias sobre criptoativos com mais de 100 paises, tornando praticamente
impossivel a manutencdo de ativos 'offshore’ sem o conhecimento do fisco” (Ferreira.
Almeida, 2025, p. 94). Esse movimento sinaliza o fim progressivo do sigilo fiscal no
ambiente digital.

A incidéncia de I0F sobre a aquisi¢do de ativos virtuais foi objeto de analise
judicial em 2025, com o STF mantendo a exagdo nas remessas ao exterior para tal fim.

No julgamento, "o tribunal entendeu que a transferéncia de recursos para exchanges
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estrangeiras configura operacdo de cadmbio sujeita ao IOF, independentemente de a
finalidade ser a compra de Bitcoins ou outras criptomoedas” (Rodrigues, 2026, p. 132).
Para o contribuinte, a clareza sobre o IOF-Cambio € vital no planejamento de aportes
internacionais.

Na estrutura da Reforma Tributéria, o crédito de IBS e CBS sobre as taxas pagas
as exchanges torna-se um ponto de atencdo estratégica. Como o sistema € de IVA néo
cumulativo, o imposto pago na contratagdo de custddia pode ser abatido do débito préprio
da empresa. Conforme Silva e Santos (2026, p. 150), "a gestdo eficiente dos créditos
tributérios na economia digital sera o divisor de aguas para a competitividade das
empresas que utilizam infraestrutura blockchain em 2026".

A tributacdo de Organizacbes Autdbnomas Descentralizadas (DAOs) permanece
no limbo da subjetividade passiva pela auséncia de personalidade juridica clara. Na
pratica, o fisco busca tributar os membros residentes proporcionalmente a sua
participacdo nos lucros. Observa-se que "a ficcdo juridica da sociedade em comum tem
sido aplicada para responsabilizar os detentores de tokens de governanca pelos tributos
devidos pela entidade descentralizada™ (Alves, 2026, p. 65).

Eventuais perdas decorrentes de ataques cibernéticos ou esquecimento de chaves
privadas podem, em tese, ser deduzidas na apuracdo do ganho de capital. Conforme
orienta a doutrina, "a prova da perda definitiva do controle sobre o ativo é 6nus do
contribuinte, exigindo uma documentacéo robusta da custodia anterior para evitar a glosa
da dedugdo" (Santos, 2025, p. 188). A transparéncia na custodia é o melhor seguro contra
questionamentos da fiscalizagdo.

A programabilidade dos ativos digitais permite vislumbrar o futuro do
recolhimento tributario automatizado via smart contracts. Pesquisas indicam que o Drex
sera a plataforma para essa automacéao no Brasil. Defende-se que "o recolhimento na fonte
via protocolo reduz a sonegacdo e o custo de conformidade, representando a evolugdo do
Estado arrecadador para o Estado programador” (Oliveira, 2026, p. 75). Esse modelo visa
simplificar o cumprimento das obrigacdes fiscais via codigo.

A inclus&o de criptoativos em fundos de investimento sujeita o investidor as regras
de tributacdo de renda fixa ou variavel, conforme a composi¢do. Para o investidor
individual, "o investimento via fundo oferece a vantagem da simplificagdo tributéaria, com

retencdo na fonte, eliminando a necessidade de o investidor realizar os calculos mensais
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de lucro” (Lopes, 2025, p. 352). Esse modelo reduz o custo de conformidade individual
para o mercado de varejo.

Decisdes judiciais em 2026 reforcam que a auséncia de declaracdo de ativos
virtuais a Receita Federal pode ser interpretada como indicio de ma-fé em processos civis.
Segundo Mendes (2025, p. 160), "a regularidade fiscal ndo é apenas uma obrigagdo com
o fisco, mas um atestado de idoneidade patrimonial que protege o proprietario em litigios
de terceiros”. Declarar o patrimoénio digital protege o proprietario em disputas
patrimoniais.

O mercado de Tokens N&o Fundiveis (NFTs) impde desafios de classificacdo
entre bem de colec¢do ou ativo financeiro. Se o token ndo garante rendimentos futuros, ele
deve ser tributado como ganho de capital de bens de colecdo. Sobre a matéria, Souza e
Lima (2024, p. 135) afirmam que "a distincdo entre coleciondveis e instrumentos
financeiros é sutil e exige uma analise individualizada do smart contract que rege o
token™.

A jurisprudéncia trabalhista veda a substituicdo da moeda soberana pelo Bitcoin
para 0 pagamento integral de salarios. Contudo, conforme entende a doutrina, "o valor do
ativo na data do pagamento deve integrar a base de calculo das contribuicdes
previdenciarias e do imposto de renda, sob pena de caracterizacdo de saléario por fora"
(Rodrigues, 2026, p. 145). O uso de ativos na folha de pagamento exige precisao contabil.

Conclui-se que a tributacdo de criptoativos no Brasil atingiu o estado da arte em
termos de integracdo e controle. Na visdo institucional, "o equilibrio entre a modernizagéo
tecnoldgica e o rigor fiscal coloca o pais em uma posi¢do de vanguarda, onde a consultoria
especializada torna-se o braco direito do investidor® (Associacdo Brasileira de
Criptoeconomia, 2026, p. 55). Esse cenario exige que o profissional transforme a

complexidade em seguranca juridica para seus clientes.

5 GOVERNANCA E MELHORES PRATICAS EM ATIVOS DIGITAIS: UM
GUIA GLOBAL (2023-2026)

A implementacéo de boas praticas no setor de criptoativos ndo é mais uma escolha
estratégica, mas um requisito de sobrevivéncia institucional no mercado regulado de
2026. A governanca corporativa para as agora denominadas Sociedades Prestadoras de

Servigos de Ativos Virtuais (SPSAVS) deve pautar-se na transparéncia absoluta e na
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gestdo de riscos multidimensionais, integrando o compliance tecnoldgico ao juridico.
Conforme assevera a doutrina, "as boas préaticas transformam a incerteza intrinseca dos
algoritmos em confianca institucional, alinhando a inovacdo aos principios de
estabilidade do sistema financeiro™ (Souza. Lima, 2024, p. 92).

O Banco Central do Brasil recomenda, como pratica primordial e agora
positivada, a segregacao patrimonial rigorosa, impedindo que os ativos dos clientes sejam
utilizados para honrar obrigacdes operacionais da corretora. A separacdo de contas e a
custodia em estruturas diferenciadas sdo os pilares que evitam o contagio sistémico e
protegem o investidor em caso de insolvéncia da plataforma (Banco Central do Brasil,
2025, p. 41). Essa recomendacao alinha-se aos padrdes de prudéncia bancéaria praticados
pelas grandes instituicGes financeiras globais sob a égide de Basileia.

No cenario europeu, o regulamento Markets in Crypto-Assets (MiCA) estabeleceu
0 padrdao de "White Papers" detalhados e obrigatorios para cada ativo ofertado no
mercado. A boa préatica exige que o emissor forneca informacdes claras sobre a
tecnologia, os riscos e os direitos do detentor, permitindo uma tomada de decisdo
fundamentada e reduzindo a assimetria informacional. Segundo Godoy (2024, p. 115), a
transparéncia informativa atua como o principal antidoto contra ofertas publicas
enganosas e esquemas de manipulacdo, garantindo que "o investidor ndo seja seduzido
por narrativas desprovidas de lastro técnico ou juridico™.

As instituicbes financeiras internacionais enfatizam a seguranca da custddia em
"Cold Storage™ (armazenamento a frio) para a maior parte das reservas sob gestdo. A
manutencdo das chaves privadas em ambientes desconectados da rede minimiza a
superficie de ataque para cibercriminosos, garantindo que a liquidez imediata em "Hot
Wallets" seja restrita estritamente ao volume operacional diario necessario (Parente.
Gomes, 2024, p. 156). Trata-se da aplicacdo direta da prudéncia bancaria cléssica a
infraestrutura digital moderna.

A conformidade com o principio de "Know Your Customer"” (KYC) evoluiu para
0 "Know Your Transaction™ (KYT) em 2026, com 0 uso intensivo de ferramentas de
analise forense de blockchain. N&o basta identificar quem € o cliente. as boas praticas
exigem o0 monitoramento constante da origem e do destino dos ativos, identificando
enderecos associados a atividades ilicitas em tempo real. Essa diligéncia continua
diferencia os players legitimos dos facilitadores de economias paralelas (Nybo, 2023, p.
88).
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InstituicOes internacionais recomendam a adogdo de auditorias de "Proof of
Reserves” (PoR - Prova de Reservas) realizadas por entidades independentes e
tecnicamente capacitadas. A publicacdo frequente de atestados de reserva, verificaveis
matematicamente na propria rede, confere a exchange uma credibilidade que as
declaracGes contabeis tradicionais, por si s6s, ndo conseguem prover no ambiente digital.
Para a consultoria juridica, "auditar esses processos é garantir que 0 passivo da corretora
estd plenamente lastreado e seguro™ (Yazbek, 2024, p. 210).

A "Travel Rule" (Regra de Viagem) do GAFI/FATF é hoje a norma de ouro para
transferéncias de ativos virtuais entre instituicdes financeiras. A obrigacdo de transmitir
informac@es do originador e do beneficiario em cada transacdo acima de determinados
limites integra definitivamente os criptoativos ao sistema global de combate ao
financiamento do terrorismo (FATF, 2023, p. 12). O cumprimento rigoroso desta regra é
essencial para que as exchanges brasileiras mantenham canais operacionais abertos com
bancos correspondentes no exterior.

No ambito da gestdo de riscos cibernéticos, as recomendacdes tecnicas
internacionais focam na resiliéncia e no gerenciamento compartilhado de chaves. A
governanca deve incluir protocolos de "Multisig" (multiplas assinaturas), onde nenhum
individuo isolado possui controle total e unilateral sobre os fundos da instituigdo,
mitigando riscos de fraude interna. Essa descentralizacdo de autoridade é uma préatica de
seguranca légica fundamental para a protecdo do patriménio sob custodia (Nybo, 2023,
p. 94).

As boas praticas em Direito Tributario sugerem a manutencdo de controles
internos que permitam a marcacdo a mercado diaria dos ativos. Dada a volatilidade
caracteristica, a contabilidade precisa registrar com preciséo o custo de aquisicdo e o valor
justo no momento da transacao para garantir que o recolhimento tributario seja auditavel.
Conforme Godoy (2023, p. 202), "a precisdo na base de calculo é o que evita autuacdes
pesadas em um ambiente de fiscalizagdo cada vez mais automatizado"”, protegendo o
contribuinte de arbitrariedades.

O Banco Central do Brasil recomenda ainda que as instituicdes que operam com
cripto realizem testes de estresse periodicos de liquidez. A préatica visa assegurar que, em
momentos de panico no mercado ou retiradas massivas, a instituicdo possua ativos

liquidos o suficiente para honrar os resgates sem colapsar a operacgao sistémica. Essa visao
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macroprudencial protege ndo apenas o cliente individual, mas a estabilidade de todo o
sistema financeiro nacional (Banco Central do Brasil, 2025, p. 52).

A educacdo do cliente é apontada pelas autoridades reguladoras como uma prética
central de responsabilidade social corporativa. As plataformas devem disponibilizar
avisos de risco claros e ferramentas de controle, tratando o investimento em ativos virtuais
com o rigor ético exigido para produtos financeiros de alta complexidade. Informar o
cliente sobre a natureza e a irreversibilidade das transacdes em blockchain € um dever de
conduta inafastavel das VASPs (Yazbek, 2024, p. 215).

A governanca ambiental, social e corporativa (ESG) entrou definitivamente na
pauta das melhores préaticas globais em 2026. Investidores institucionais priorizam ativos
cuja mineragdo comprove o0 uso de energia renovavel ou a compensacdo de emissdes,
utilizando selos de certificagdo reconhecidos. O compliance ambiental torna-se, assim,
um diferencial competitivo relevante para a atracdo de capital internacional para o setor.

O uso de "Oraculos" confiaveis para a alimentagdo de dados em contratos
inteligentes é uma recomendacdo técnica critica para a seguranca das operacfes. A boa
pratica exige a redundancia de fontes de dados para evitar que falhas em um Unico
provedor de preco causem liquidagbes errbneas em protocolos de finangas
descentralizadas (DeFi). A integridade do dado externo é a base para a execucao
automatica e justa dos contratos programados (Parente. Gomes, 2024, p. 162).

As instituicBes financeiras brasileiras tém adotado a pratica de "Sandboxes
Regulatérios" para testar novos produtos e tecnologias sob supervisdo. O
desenvolvimento coordenado com o regulador permite que falhas tecnolégicas sejam
corrigidas em ambiente controlado, antes da exposi¢do ao mercado de massa, reduzindo
riscos reputacionais. Inovar com a devida permissao e acompanhamento institucional é o
caminho mais curto para a escala sustentavel (Banco Central do Brasil, 2025, p. 58).

A interoperabilidade entre diferentes blockchains é uma recomendacdo das
instituicOes globais para evitar o aprisionamento tecnoldgico do usuario. As boas praticas
sugerem o uso de padrfes abertos que permitam a livre circulagdo de valor entre
diferentes redes, garantindo que o usuario nao fique refém de uma Unica infraestrutura
proprietaria (Nakamoto, 2008, p. 8). A abertura tecnoldgica fomenta a concorréncia
saudavel e a eficiéncia de precos no ecossistema.

Na esfera juridica, a elaboracdo de "Legal Opinions" (pareceres juridicos) para

cada novo ativo ou token ofertado tornou-se uma préatica de governanca essencial. O
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parecer deve atestar a natureza juridica do ativo e sua plena conformidade com a
legislacdo local e internacional, servindo de protecdo para os administradores frente a
questionamentos regulatdrios futuros. Como define Nybo (2023, p. 101), "é a advocacia
preventiva agindo como o filtro de qualidade indispensavel do mercado".

Autoridades globais recomendam o monitoramento rigoroso de servigos que
oferecem anonimato total, visando prevenir o uso ilicito da tecnologia. A prética
recomendada é a restricdo ou o monitoramento reforcado de ativos que dificultam a
rastreabilidade, impedindo que a instituicdo financeira seja utilizada como duto para
recursos de origem obscura. O equilibrio entre a privacidade do usuério e a transparéncia
necessaria é o grande desafio ético da atualidade (Yazbek, 2024, p. 222).

A gestdo de incidentes e o Plano de Recuperacao de Desastres (DRP) devem ser
testados periodiamente pelas instituicdes. A pratica exige simulagdes de ataques e falhas
criticas, garantindo que a equipe técnica e juridica saiba reagir com velocidade para conter
danos e comunicar-se de forma transparente com o mercado. A rapidez e a honestidade
na resposta sao o que diferencia uma crise passageira de uma faléncia definitiva (Parente.
Gomes, 2024, p. 170).

A inclusdo de clausulas de arbitragem em contratos de ativos digitais € uma
recomendacdo para agilizar a resolucdo de conflitos altamente técnicos. Dada a
complexidade dos smart contracts, as boas praticas sugerem 0 uso de camaras
especializadas onde os arbitros possuam conhecimento técnico e juridico integrado. O
Judiciario comum muitas vezes carece da celeridade exigida pela dindmica do mercado
cripto (Nybo, 2023, p. 105).

A pratica de "Staking" e custddia remunerada deve ser acompanhada de total
transparéncia sobre os riscos operacionais envolvidos. O cliente deve ser informado de
que a remuneracdo advém da validacdo da rede e que eventuais falhas técnicas do
validador podem resultar em perdas parciais (slashing) dos ativos custodiados. A clareza
absoluta sobre a origem do rendimento evita a caracterizacdo de promessas de lucro
garantido ilicitas (Parente. Gomes, 2024, p. 175).

As instituicOes europeias incentivam a autorregulacédo atraves de associagdes de
classe e codigos de conduta setoriais. A criacdo dessas normas internas permite que o
mercado estabelecga padrdes de exceléncia que muitas vezes superam as exigéncias legais
minimas, elevando a barra de qualidade de todo o ecossistema. A autorregulacdo madura

é o sinal mais claro de solidez de uma industria financeira (Godoy, 2024, p. 120).
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No Brasil, a prética de integracdo tecnoldgica com o projeto Drex exige plena
adequacao aos padrdes de privacidade e seguranca do Banco Central. As empresas devem
estar tecnicamente prontas para operar em um ambiente hibrido, onde a agilidade do
mundo cripto se une a garantia final de liquidacdo da moeda soberana digital. Estar "Drex-
ready"” serd o grande diferencial competitivo das instituicGes financeiras brasileiras a
partir de 2026 (Banco Central do Brasil, 2025, p. 60).

Conclui-se que as boas praticas formam o alicerce inabalavel sobre o qual se
constroi a economia digital do futuro. A governanga que une o rigor da lei a precisao do
cédigo ndo é apenas uma obrigacdo regulatéria, mas a Unica via para a perenidade
institucional em um mundo onde a confianca é auditada matematicamente. Para a sua
consultoria, Julio, dominar esses padrdes globais é garantir a seguranca juridica e a

exceléncia de cada projeto de seus clientes.
6 CONSIDERACOES FINAIS

A investigacdo empreendida nesta pesquisa permitiu descortinar a complexa
arquitetura que sustenta o ecossistema de ativos virtuais no Brasil. Ao longo da pesquisa,
ficou evidente que o pais ndo apenas reagiu tecnologicamente a ascensdo das
criptomoedas, mas construiu um arcabouco juridico original, capaz de conferir contornos
de legalidade e previsibilidade a um setor marcado pela descentralizagdo. O tema, em sua
esséncia, revelou-se um ponto de inflexdo para o Direito contemporéneo, onde a
imaterialidade do c6digo encontra o rigor da norma estatal.

A metodologia adotada, centrada na analise exploratoria e documental de fontes
oficiais e dados abertos, foi fundamental para garantir que as conclusdes aqui
apresentadas estivessem ancoradas na realidade normativa de 2025 e 2026. O rigor no
tratamento das informacGes permitiu diferenciar o ruido especulativo da substancia
regulatéria, oferecendo uma visdo fidedigna do estado da arte do controle de ativos
digitais. Este percurso metodoldgico assegurou a integridade cientifica necessaria para
abordar um tema de tamanha volatilidade e inovagéo.

A relevancia da pesquisa reafirma-se diante da integracdo definitiva dos
criptoativos ao Sistema Financeiro Nacional. Em um cenario onde a economia digital
deixa de ser periférica para se tornar estruturante, a compreensao dos mecanismos de

controle e tributacdo torna-se indispensavel. Esta analise demonstrou que a seguranca
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juridica no setor ndo é apenas um beneficio para o investidor, mas uma salvaguarda para
a prépria soberania econdmica brasileira frente aos desafios da desterritorializacdo
financeira.

O resumo preciso das partes que compuseram este trabalho revela uma progresséo
I6gica que partiu da defini¢do ontoldgica do ativo virtual até as mindcias da governanca
corporativa. Iniciou-se pela compreensdo da natureza juridica hibrida dos tokens,
evoluindo para a reconstrucdo historica dos marcos regulatérios que culminaram na Lei
n® 14.478/2022. Cada secdo serviu como um degrau necessario para que o leitor pudesse
compreender a transicdo de um mercado desregulado para um ecossistema de vigilancia
institucional e conformidade tributaria.

No campo da tributacao, as conclusdes alcancadas apontam para uma sofisticacéo
sem precedentes da Receita Federal. A integracdo entre a Instrucdo Normativa n°
1.888/2019 e as diretrizes da Reforma Tributaria de 2023 demonstrou que o fisco
brasileiro estd tecnicamente preparado para tributar tanto o ganho de capital quanto a
prestacdo de servicos financeiros digitais. Concluiu-se que o "custo de conformidade” é
hoje o principal diferencial competitivo para as empresas que buscam perenidade no
mercado regulado.

Sobre a regulacdo administrativa, o estudo evidenciou o sucesso da divisao de
competéncias entre 0 Banco Central e a Comissdo de Valores Mobiliarios. Essa clareza
institucional foi o fator determinante para a entrada de grandes institui¢6es financeiras na
custddia de criptoativos, permitindo que o Brasil se posicionasse como um laboratério de
inovacdo responsavel. O desenvolvimento do Drex surge, neste contexto, ndo como um
concorrente, mas como o elo de integracao entre a agilidade cripto e a seguranca da moeda
soberana.

As conclusdes sobre governanca e boas préaticas revelaram que a transparéncia
absoluta e a segregacdo patrimonial deixaram de ser recomendacdes éticas para se
tornarem requisitos de sobrevivéncia. A analise demonstrou que as instituicdes que
adotam padrdes globais de resiliéncia cibernética e monitoramento de transacfes em
tempo real estdo mais protegidas contra riscos reputacionais e san¢des regulatorias. A
confianca, anteriormente delegada exclusivamente aos algoritmos, agora é compartilhada
com o rigor das auditorias independentes.

Observou-se, ainda, que o Poder Judiciario brasileiro trilhou um caminho de

rapida adaptacdo, validando instrumentos modernos de constricdo patrimonial, como a
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penhora de ativos em redes descentralizadas. Essa maturidade jurisprudencial reforca a
ideia de que a desmaterializacdo do valor ndo significa a criacdo de uma zona de sombra
para o cumprimento de obrigac6es legais. A justica, ao integrar-se as ferramentas forenses
de blockchain, reafirmou sua autoridade sobre o patriménio digital.

No que tange & inclusdo financeira, o artigo concluiu que os ativos virtuais
possuem uma funcdo social latente que so6 é plenamente realizada sob uma regulacao
adequada. A tecnologia, quando despida de sua aura especulativa, apresenta-se como um
motor potente para a democratizacdo do acesso a servicos globais de pagamento e crédito.
O equilibrio alcancado pelo regulador brasileiro permite que essa inovacdo beneficie a
sociedade sem expd-la a riscos sistémicos descontrolados.

A pesquisa também identificou que a tokenizacdo de ativos reais representa a
proxima grande fronteira para o mercado de capitais brasileiro. A conversdo de bens
fisicos em fragdes digitais auditaveis promete injetar liquidez em setores tradicionalmente
estaticos da economia. Concluiu-se que este movimento seré o principal catalisador para
a modernizacdo das transacGes comerciais nos préximos anos, exigindo uma advocacia
preventiva cada vez mais técnica e versatil.

Quanto aos desafios futuros, as conclusfes apontam para a necessidade de
cooperacdo internacional constante, visando o combate aos crimes transfronteiricos e a
evasdo fiscal. O Brasil, ao alinhar-se aos padrdes da OCDE e do GAFI, sinaliza que o
ambiente de criptoativos ndo serd um reflgio para a obscuridade, mas um espaco de
transparéncia auditavel. A harmonizacdo global das regras de reporte sera o teste
definitivo para a eficacia das politicas nacionais aqui analisadas.

A sintese das reflex6es propostas indica que o Direito brasileiro soube capturar a
esséncia da revolucdo tecnologica sem abrir mdo de seus principios fundamentais. A
transicdo para uma economia programavel esta sendo conduzida com cautela técnica,
assegurando que a inovacdo ndo atropele as garantias individuais e a estabilidade do
sistema. O pais encontra-se, portanto, em uma posi¢éo de vanguarda, servindo de modelo
para outras jurisdi¢Oes que buscam regular a fronteira digital.

Finalmente, esta pesquisa encerra sua jornada intelectual com a convicgéo de que
o0 controle de ativos virtuais no Brasil € um processo em constante evolugdo, mas com
bases solidas ja estabelecidas. A governanga que une o rigor da lei & precisdo do cédigo

é 0 Unico caminho para a prosperidade institucional na era da Web3. Para o operador do

_ Veredas do Direito, v.23, 235176 — 2026




A CRIPTOECONOMIA SOB A OTICA DA REFORMA TRIBUTARIA: A EVOLUGCAO JURISPRUDENCIAL DO PODER JUDICIARIO BRASILEIRO FRENTE AO PATRIMONIO
DESMATERIALIZADO

Direito, o desafio reside em manter-se atualizado frente a um c6digo que nunca dorme e
a uma legislacdo que se renova para acompanhar o ritmo da luz.

As consideracBes aqui expostas reafirmam que o Brasil construiu uma ponte
robusta entre o mundo financeiro tradicional e a nova economia digital. A harmonia entre
regulacdo, tributacdo e boas préaticas forma o alicerce sobre o qual se erguerd um mercado
de ativos virtuais ético, seguro e pujante. O futuro da confianca financeira no pais é, sem

duvida, digital, aditavel e juridicamente garantido.
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