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Resumo

Este trabalho tem como tema o biz-
coin, tecnologia surgida em 2009, que
reconfigurou as premissas centendrias
acerca do conceito de moeda e que
possibilita a realizacao de negécios de
maneira segura e dissociada de vinculo
direto com qualquer Estado. A rele-
vancia e atualidade do presente tema
sao atestadas pelos debates acerca de
sua natureza juridica nos mais diver-
sos ordenamentos juridicos estatais,
j& que seus usudrios a consideram de
diversas maneiras, desde nova forma de
moeda e novo sistema de pagamento
ou transferéncia de fundos, até mesmo
como bem ou commodity. Diante deste
cendrio, o presente trabalho tem como
objetivo analisar a natureza juridica do

bircoin dentro do ordenamento juridi-
co brasileiro, verificando como o direi-
to brasileiro classifica o instituto mo-
mentaneamente. A pesquisa estd anco-
rada no método dedutivo e é exercida
por meio de andlise de fontes literdrias
e normativas. Ao final conclui-se que
o bitcoin possui algumas caracteristicas
definidas sendo, portanto, classificivel
no Brasil como bem imaterial e mével.
Alternativamente, seria possivel sua
classificagio como commodity. Contu-
do, tal impasse somente serd resolvido
com a regulamentagio do instituto no
Brasil.
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THE LEGAL NATURE OF BITCOIN IN THE
BRAZILIAN LEGAL ORDER

Abstract

This article has as subject the Bitcoin, a
technology that emerged in 2009, which
reconfigured the centenary premises about
the concept of currency and that makes
it possible to conduct business in a safe
and dissociated way from a direct link
with any state. The relevance and time-
liness of the present theme is attested by
the debates about its legal nature in the
most diverse state legal systems, since its
users consider it in several ways, from a
new form of currency and a new system of
payment or transfer of funds, even as good
or commodity. Given this scenario, this
article aims to analyze the legal nature of
bitcoin within the Brazilian legal system,

verifying how Brazilian law classifies the
institute at the moment. The research is
based in the deductive method and is car-
ried out through the analysis of literary
and normative sources. In the end it is
concluded that bitcoin has some definite
characteristics and is therefore classifiable
in Brazil as immaterial and mobile good.
Alternatively, it could be classified as a
commodity. However, this impasse will
only be resolved with the regulation of the
institute in Brazil.

Keywords: bitcoin; cryptocurrency; cur-
rency; legal order.

Dom Helder Revista de Direito, v.3, n.5, p. 141-158, Janeiro/Abril de 2020



Marcelo Markus Teixeira & Matheus Detoni 143

Introdugao

O mundo do Direito é amplo, de modo que os fatos sociais abrangidos por ele
sao numerosos. Com o passar dos anos, tecnologias sdo criadas, atualizadas e mo-
dificadas, e em algum momento, essas inovagdes vao de encontro ao campo juridi-
co, surgindo normas a fim de regular as relagoes provenientes de novos contextos.

Nas ultimas décadas, com o aprimoramento e a atualizacio da tecnologia,
novidades como os buscadores e celulares com alta capacidade de processamento
modificaram o modo de acesso a informacdes, tornando tudo mais rdpido e pré-
tico. Nessa esteira, surgiu, em 2009, o blockchain, uma tecnologia revoluciondria.

O blockchain pode ser descrito como um livro-caixa que tem a capacidade
de armazenar informagoes em blocos dispostos em cadeia, recurso que dificulta
a modificago ou exclusio das informagdes. Por isso, os registros sio guardados
com extrema seguranca. Diante disso, surge um desafio para o Direito, pois com
a chegada do blockchain, foram criadas as criptomoedas (ou moedas digitais), que
passaram a circular por diversos paises, sendo utilizadas como meio de pagamento
e representando uma nova espécie de moeda ou uma espécie de commodity para
investidores especularem nos mercados de bitcoins. Em meio a esse turbilhdo de
novidades, surge o desafio de regulamentar algo que transcende as fronteiras bra-
sileiras, de maneira decentralizada e global.

Apesar da amplitude e da quantidade de normas, o Direito é incapaz de prever
todas as relacbes humanas com consequéncias juridicas e, de tempos em tempos,
depara-se com grandes desafios para atualizar-se. Como o que surge nesse comple-
xo cendrio, que requer a defini¢io da natureza juridica das criptomoedas, com a
tarefa de regular essa inovagio.

Na busca pelas respostas para esse fendmeno, dicutem-se elementos que pos-
sam determinar a natureza juridica das criptomoedas, tendo como principal refe-
rencial o ordenamento juridico brasileiro, ainda que esse nio tenha regulamenta-
¢io especifica.

1 Bitcoin

O bitcoin é um conjunto de conceitos e tecnologias que formam a base de
um ecossistema de dinheiro digital, ou moeda digital, sendo que as unidades de
moedas sao chamadas de bitcoins (ANTONOPOULOS, 2016). Como essas mo-
edas e seu controle se propdem descentralizados, ela funciona por meio de uma
rede, ponto a ponto, consistindo em um sistema de pagamento global (ULRICH,

2014).
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Como a rede ¢ descentralizada, ela se diferencia, principalmente, por nio de-
pender de servicos de terceiros ou intermedidrios (como PayPal ou Mastercard)
para ligar uma pessoa a outra em suas transagdes financeiras. O bitcoin eliminou
pela primeira vez o problema do gasto duplo, falha que possibilitava que um usu-
4rio de moedas digitais gastasse mais de uma vez a mesma moeda digital armaze-
nada em seu computador. Esse problema foi superado usando o blockchain que
também dispensa a necessidade de um terceiro ao empregar um registro histérico
de transacées. (ULRICH, 2014).

Medeiros (2017) define o bitcoin como uma espécie de dinheiro digital,
utilizado virtualmente por meio de computadores e dispositivos méveis, como
smartphones e tablets, e transacionado e transferido diretamente pela Internet, de
maneira descentralizada. Seu principal objetivo seria tornar-se uma moeda mun-
dial no futuro, substituindo as demais moedas de referéncia. Diferentemente do
dinheiro fisico, os bitcoins sio registrados em carteiras virtuais que, na verdade, sdo
aplicativos que rodam em dispositivos méveis e computadores.

Cada usudrio de bircoin possui chaves que lhes permitem comprovar essas
transagoes na rede bitcoin. Essas chaves sdo guardadas em carteiras digitais ou no
préprio computador do usudrio. Com a posse dessas chaves, os usudrios podem
transferir bitcoins por meio da rede, realizando as mesmas transagoes que seriam
realizadas com moedas, incluindo compra e venda de bens, envio de dinheiro a
pessoas ou organizagdes, ou mesmo extensio de crédito. Além disso, os bitcoins
podem ser comprados, vendidos ou trocados por outras moedas em casas de cAm-
bio especializadas, o que o torna, entdo, um dinheiro perfeito para a Internet, uma
vez que ¢ rdpido, seguro e destituido de fronteiras ANTONOPOULOS, 2016).
Isso, segundo Ulrich (2014, p. 18), faz do bitcoin “nio apenas uma rede de paga-
mento descentralizada, mas também uma moeda virtual”.

Portanto, o bitcoin é, basicamente, a juncio de duas tecnologias: (i) a distribui-
¢3o de um banco de dados por meio de uma rede ponto a ponto; e (ii) a cripto-
grafia, que, ao contrdrio das redes usuais (redes em que existe um servidor central
com computadores conectados a elas), sao ligadas em rede ponto a ponto, sem que
haja um servidor central. Nessa arquitetura de rede, cada um dos pontos — ou nés
— da rede funciona tanto como cliente, quanto como servidor, sendo todos iguais,
o que possibilita o compartilhamento de dados sem a necessidade de um servidor
central. Sendo assim, a rede ponto a ponto ¢ uma rede descentralizada e com forca
computacional distribuida (ULRICH, 2014).
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2 O renascimento do dinheiro

O surgimento do bifcoin como uma moeda digital acompanha algumas di-
vidas, e uma delas — talvez a principal — ¢ se essas moedas virtuais poderiam ser
consideradas dinheiro ou se essa inovaco seria apenas um sistema de pagamentos
ou transferéncia de fundos. Pode uma unidade de bizcoin, algo que nio existe no
mundo fisico, ser considerado um bem? Serd que existe um valor de troca em uma
moeda virtual? Qual seria o lastro do bitcoin? (ULRICH, 2014).

O que se sabe ¢ que o ser humano atua para alcangar seus objetivos, empregan-
do meios préprios a fim de conseguir o desejado. Satoshi Nakamoto® inventou o
bitcoin, que foi progredindo, e outros usudrios passaram a utilizd-lo com os mais
diversos objetivos — uns com interesse na criptografia, outros, para protestar con-
tra o sistema financeiro. No inicio de 2009, os bitcoins eram considerados simples
mercadorias virtuais ou bens econémicos. Entio, os &itcoins foram valorados pelos
individuos que os adquiriram (ULRICH, 2014).

O bitcoin nasceu em janeiro de 2009 e, alguns meses depois, deixou de ser
adquirido como meio de troca, para passar a satisfazer necessidades individuais,
acarretando certo valor de uso (ULRICH, 2014). O mais importante é que hou-
ve uma real demanda por bircoins, com consequente valorizagio da moeda, pela
busca desta enquanto mercadoria. Esse caminho percorrido pelo bizcoin foi sendo
percebido por alguns individuos, que passaram a empregé-lo como meio de troca,
embora menos liquido que as moedas que utilizamos no dia a dia (ULRICH,
2014).

Conforme Ulrich (2014, p. 54) explica, “a primeira transagio de que se tem
noticia se deu em maio de 2010, quando ‘laszlo’ trocou uma pizza por 10 mil
bitcoins — em retrospecto, poderia ter sido a pizza mais cara do mundo”. Segundo
o autor, desde entio, os bitcoins tornaram-se meio de troca, em consonincia com
seu objetivo fundamental. Para ele, estarfamos potencialmente testemunhando,
em tempo real, o nascimento de uma moeda, com documentagio disponivel para
qualquer investigagdo por parte de economistas (ULRICH, 2014).

Assim, percebe-se que ¢ dificil definir bizcoin, embora ele apresente algumas
caracteristicas de moeda. Para Ulrich (2014, p. 63), “sio elencados trés elementos
principais que influenciam na escolha de uma moeda: liquidez, reserva de valor
e custos de transa¢do”. A maior desvantagem do bifcoin em relagio as demais
moedas ¢ a liquidez, mas isso tende a diminuir conforme mais pessoas e empresas
aceitarem transacoes com bifcoin.

Essa nova forma de dinheiro promove uma grande redugio de custos de

3 Satoshi Nakamoto é um pseudénimo utilizado pela pessoa (ou pessoas) responsdveis pela criagio do bitcoin.
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transagio, desconhecendo também fronteiras politicas, tornando possivel enviar
e receber bitcoins de qualquer lugar do mundo, sem que seja necessdrio realizar
solicitacdes a gerentes de banco, assinar documentos ou comparecer a agéncias
bancdrias ou caixas eletrdnicos, as transagoes sio feitas com a mesma facilidade
com a qual se envia um e-mail, sem a preocupacio de guardd-lo em algum
armazém ou banco (ULRICH, 2014).

Portanto, ¢ plenamente possivel que, com o passar do tempo, o bitcoin venha
a superar tanto as moedas fiducidrias quanto valores em metais, como ouro e prata
(como meio de troca), para finalmente se tornar dinheiro. Isso, no entanto, ainda
depende da ampliagio da aceitacio do bitcoin como moeda (ULRICH, 2014).

Durante um bom tempo ao longo da histéria, a moeda escolhida por excelén-
cia foi o ouro, sendo o principal ativo utilizado como lastro pelos bancos, uma vez
que os certificados de depésitos, bilhetes de bancos ou depésitos j& eram meras
representacoes da moeda propriamente dita. Esses substitutos monetdrios sempre
foram aceitos como se fossem moeda, em razdo da possibilidade de conversio
em espécie quando solicitado ao banco. Todavia, com a consagracio do sistema
bancério nos tltimos dois séculos, o lastro em ouro foi modificado e os governos
inflacionaram a oferta de bilhetes, promovendo a depreciagio do valor de merca-
do. Assim, o ouro circula cada vez menos na economia com os intercimbios no
mercado acontecendo, em sua maior parte, por meio dos papel-moeda. Logo, ¢
melhor para o Governo remover qualquer vinculo ou lastro ao ouro para poder
emitir moeda sem qualquer tipo de restricaio (ULRICH, 2014).

Portanto, para Ulrich (2014, p. 73), o “lastro nio ¢ uma necessidade teérica
de uma moeda, apenas uma tecnicalidade empirica cujo principal servigo foi o de
servir como restri¢do as praticas imprudentes de banqueiros e as investidas infla-

cionistas do Estado”.

3 Fungées da moeda

A moeda tem vdrias fungées, e a principal delas é ser um meio de pagamento.
Sendo a moeda um ativo, ela pode ser empregada na troca de bens e servicos ou
em operagoes de compra e venda. Para que isso acontega, é essencial que a moe-
da seja amplamente aceita e que todos os agentes tenham confianca. Existe uma
diferenca entre meio de troca e meio de pagamento, sendo meio de troca quando
um cartio de crédito ¢ utilizado e a transagio nao ¢ acompanhada por uma trans-
feréncia de riqueza, j4 que a venda foi a prazo. Portanto, o cartdo de crédito é um
meio de troca, e ndo um meio de pagamento, pois o pagamento final serd efetuado

no futuro, quando a fatura for paga (SANT’ANA, 1997).
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Nesse raciocinio, entende-se que o uso da moeda viabiliza o funcionamento
de toda a economia, desempenhando, de acordo com Assaf Neto (2001), quatro
importantes fungdes:

1. Meio de troca, promovendo o intercAmbio de bens e servigos, em substitui¢io
a0 antigo escambo.

2. Divisibilidade, a qual permite a negociagio de partes ou fragoes dos bens e
servigos. Essa caracteristica imprime maior agilidade as transagoes de mercado,
otimizando todas as atividades econémicas.

3. Reserva de valor, permitindo que os agentes econdmicos mantenham seus pa-
triménios para uso posterior. Essa fun¢ao faz que a moeda apresente liquidez
absoluta, possibilitando sua conversio imediata em qualquer ativo. Essa ca-
pacidade traduz uma maneira alternativa de guardar riquezas, e essa funcio
nao ¢ exercida exclusivamente pela moeda, existindo outras formas de ativos
financeiros e nao financeiros (ROSSETTI, 2011).

Todas essas caracteristicas verificam-se igualmente no bizcoin.

Portanto, a moeda, como reserva de valor, proporciona ao individuo a op¢io
de utilizd-la ou guard4-la para uso posterior, de acordo com sua necessidade. Ros-
setti (2011, p. 22) destaca “a pronta e imediata aceitagio da moeda, quando da
decisdo de converté-la em outros ativos, financeiros ou reais. A essa aceitacio adi-
ciona-se particularmente de ser a moeda um ativo conversivel em ampla 4rea geo-
grifica”, o que permite a separagdo entre compra ¢ venda de bens e servicos; logo,
a moeda suprime a exigéncia de dupla coincidéncia de desejos (BERCHIELLI,
2000), propiciando uma economia de trocas diretas, uma economia monetdria
em que o processo se altera, com bens sendo trocados por moedas e moedas sendo
trocadas por bens (STANFORD, 1981).

Outra fungio da moeda ¢ a capacidade de distribuir pagamentos ao longo do
tempo, pois representa uma medida referencial de valor, sendo garantida pelo Es-
tado. Isso possibilita um planejamento de longo prazo. Gragas a essa propriedade ¢
que existe o crédito, ou seja, a possibilidade de saldar, no futuro, dividas contraidas
no presente (BERCHIELLIL, 2000). O bizcoin, por sua vez, ndo é garantido pelo
Estado, além de nio ter a capacidade de distribuir pagamentos na fun¢io de crédi-
to, o que dificulta ao bizcoin encaixar-se perfeitamente como uma moeda. Porém,
existem indimeras caracteristicas que apontam similaridades do bitcoin com uma
moeda.

Uma moeda estd destinada a circular por um longo tempo, nio podendo ser
facilmente deteriordvel. Essa carateristica garante satisfatoriamente a fungio da
moeda como reserva de valor, além de permitir a subdivisao sem perda, possibili-
tando a realizacdo de grandes e pequenas transagdes (BERCHIELLIL, 2000).
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A riqueza pode ser conservada, e as vantagens incluem a eliminagio dos custos
com estocagem e deterioragdo, bem como a conveniéncia da conservagio de um
ativo liquido (STANFORD, 1973). Existem outros ativos que nio apresentam
liquidez total, tais como certificados de depésitos bancdrios, que nao sdo titulos de
aceitagio imediata por todos, mas tém liquidez parcial, e por isso sio considerados

“quase-moeda” (MARINHO, 1996, p. 8).

4 Dos bens

Como nao ¢ possivel determinar com exatidio se o bitcoin é uma moeda ou,
talvez, um bem, é imperioso que conhecamos, também, as caracteristicas dos bens.

Em um sentido filoséfico, um bem é tudo o que satisfaz uma necessidade hu-
mana, jd num sentido juridico o conceito de coisas corresponde ao de bens, mas
nem sempre hd perfeita sincronizacio entre as duas expressoes. “As vezes, coisas
s20 0 género e bens, a espécie, outras vezes, estes sa0 o género e aquelas, a espécie;
outras, finalmente, sio os dois termos usados como sin6nimos, havendo entre
eles coincidéncia de significacao” (GONCALVES, 2011). Assim, cada classifica-
40 baseia-se em uma caracteristica peculiar dos bens, sendo possivel encaixd-los
em virias categorias (DINIZ, 2013). No estudo da natureza juridica do bizcoin, os
bens que poderiam ser relacionados serdo apresentados e comparados.

Bevildqua (1908 apud GONCALVES, 2011, p. 276) define bens como “va-
lores materiais ou imateriais que servem de objeto a uma relacio juridica’. Isso
relaciona o bitcoin como um bem imaterial. Além disso, Gongalves (2011, p.
276) esclarece que “bens s3o coisas que por serem Uteis e raras, sio suscetiveis de
apropriacdo e contém valor econdmico”. O bitcoin tem valor econémico e pode
se encaixar como um bem incorpéreo. Os bens incorpdreos nao tém existéncia
tangivel e sdo relativos aos direitos que as pessoas tém sobre as coisas, sobre os
produtos do intelecto (DINIZ, 2013), ou seja, sio aqueles que tém existéncia
abstrata, mas com valor econdmico, como o direito autoral, o crédito, o fundo de
comércio etc. J4 os corpdreos sio os que tém existéncia fisica, material ¢ podem
ser tocados pelo ser humano. Bens sdo tteis aos homens, apresentando expressao
econdmica, e suscetiveis & apropriagio, sendo, portanto, materiais e imateriais.
Apesar de a Lei nio a contemplar com dispositivo especifico, a classificacio dos
bens corpdreos e incorpdreos tem sua importancia, j4 que a relacdo juridica pode
ter por objeto uma coisa de existéncia material ou uma coisa de existéncia abstrata
(GONGCALVES, 2011). O bitcoin, nessa classificagao, se define nesse ponto como
bem imaterial, jd que se trata de uma moeda virtual, algo nio palpdvel. Mas o que
a Lei deixou de contemplar no passado causa problemas nos dias atuais, como a
defini¢io de bitcoin.

Diniz (2013, p. 366) explica as peculiaridades entre bens e coisas:
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Os bens sao coisas, porém nem todas as coisas s3o bens. As coisas
sdo género do qual os bens sao espécies. As coisas abrangem tudo
quanto existe na natureza, exceto a pessoa, mas como ‘bens” s6
se consideram as coisas existentes que proporcionam ao homem
uma utilidade, sendo suscetiveis de apropriagio, constituindo,

entio, o seu patrimonio.

Os bens, sejam eles corpéreos ou incorpdreos, integram o patriméonio de uma
pessoa, alcangando as relagdes juridicas ativas e passivas das quais a pessoa ¢ titular,
mas nele ndo se incluem as qualidades pessoais, como conhecimento e for¢a de
trabalho (GONCALVES, 2011). Assim, o bitcoin pode ser considerado patrimd-
nio da pessoa, e isso leva a outra questao: o patriménio do devedor responde por
suas dividas e, se os bitcoins respondem, entdo, devem ser algo ou talvez um bem
no sentido juridico. Como Gongalves (2011, p. 280) explica, “o patrimdnio é uma
universalidade de direito, unitdrio e indivisivel, que se apresenta como projegao e
continuacio da personalidade”.

A doutrina classifica os bens com vérias distingoes, e ¢ possivel relacionar o
bitcoin com a maioria delas. Para Diniz (2013, p. 368), “a classificagio vem a ser
uma operagio légica que tem por fim facilitar a compreensio de uma institui¢io
juridica, agrupando as vdrias espécies de um género, para aproximar as que apre-
sentem um elemento comum”.

Nessa classificacio, temos os bens iméveis e méveis. Os primeiros sio aqueles
que nao podem ser transportados de um lugar para outro sem que sejam destru-
idos, e os segundos sio aqueles que podem ser transportados de um lugar para
outro e, ainda, manterem-se intactos (DINIZ, 2013).

O Cédigo Civil, em seu art. 82, diz: “Sao méveis os bens suscetiveis de movi-
mento préprio, ou de remocio por forga alheia, sem alteracio da substincia ou da
destinacio econdmico-social” (BRASIL, 2002). Nessa definicio, temos os méveis
semoventes, que sio suscetiveis de movimento proprio, como os animais. Os mé-
veis propriamente ditos sdo os que admitem remocéo por forca alheia, sem danos,
como os objetos inanimados, por exemplo, moedas, titulos da divida publica,
a¢ido de companhias e objetos de uso (GONCALVES, 2011). O bitcoin apresenta
caracteristicas semelhantes as desses exemplos.

Segundo o art. 83 do Cédigo Civil (BRASIL, 2002), para efeito legal, sio
considerados méveis: I — as energias que tenham valor econémico — o bitcoin tem
valor econdmico, e ¢ preciso energia computacional para crid-lo e utilizd-lo, sendo
possivel, portanto, considerd-lo um bem mével; II — os direitos reais sobre objetos
moveis e as agdes correspondentes; III — os direitos pessoais de cardter patrimonial
e respectivas agdes — esses dois incisos também podem ser relacionados com o
bircoin.
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Existem, também, os bens fungiveis e infungiveis. Os primeiros seriam aqueles
que podem ser substituidos por outros de mesmas espécie, qualidade e quantida-
de (BRASIL, 2002). A fungibilidade é caracteristica dos bens méveis, sendo que
os bens fungiveis sao substituiveis, isso porque sio idénticos econdmica, social e
juridicamente. A caracteristica advém, pois, da natureza das coisas. Todavia, pode
resultar também da vontade das partes, uma moeda é um bem fungivel, mas para
um colecionador pode tornar-se infungivel (GONCALVES, 2011). A fungibilida-
de é prépria dos bens méveis, sendo o resultado da comparacio entre duas coisas
equivalentes que podem ser substituidas (DINIZ, 2013).

J4 os bens infungiveis sdo aqueles de natureza insubstituivel, o que caracteriza
mais os bens iméveis. “Sao infungiveis os que, pela sua qualidade individual, tém
um valor especial, ndo podendo, por isso, ser substituidos sem que isso acarrete
uma alteragio de seu contetido” (DINIZ, 2013). Nesse caso, os bitcoins podem
ser considerados bens infungiveis, na medida em que existe uma quantidade exata
que serd criada ao longo do tempo, sendo que eles ndo poderao ser substituidos.

Na sequéncia, temos os bens consumiveis e inconsumiveis. Os primeiros, con-
forme o art. 86 do Cédigo Civil, sio “os bens méveis cujo uso importa destruigio
imediata da prépria substincia, sendo também considerados tais os destinados a
alienagao ” (BRASIL, 2002). Portanto, como explica Diniz (2013, p. 381), “con-
sumiveis sio os que terminam logo com o primeiro uso, havendo imediata des-
trui¢io de sua substincia (ex.: alimentos, dinheiro); caso em que se tem a consun-
tibilidade natural”. J4 os bens inconsumiveis, de acordo com Gongalves (2011, p.
295) sao “os bens que podem ser usados continuamente, ou seja, os que permitem
utilizacio continua, sem destrui¢io da substincia [...]”.

H4, também, os bens divisiveis e indivisiveis. O Cédigo Civil, em seu art. 87,
descreve: “Bens divisiveis sao os que se podem fracionar sem alteragio na sua subs-
tAncia, diminuicio considerdvel de valor, ou prejuizo do uso a que se destinam”
(BRASIL, 2002). Para Gongalves (2011, p. 296), “sio divisiveis os bens que se
podem partir em porgoes reais e distintas, formando cada qual um todo perfeito”.
Além disso, “os bens naturalmente divisiveis podem tornar-se indivisiveis por de-
terminagao da lei ou por vontade das partes” (BRASIL, 2002).

Os bens indivisiveis por natureza sio aqueles que nio podem ser partidos sem
alteragdo na sua substincia e no seu valor, por exemplo, um quadro, que, quando
partido, perde sua integridade e seu valor (DINIZ, 2013). J4 os bens indivisiveis
por determinagio legal s3o aqueles cujo fracionamento é expressamente impedido
por lei, como no caso das servidées prediais (GONCALVES, 2011). Por fim,
hd o bem indivisivel por vontade das partes, em que um acordo tornard a coisa

comum indivisa por prazo nio maior que cinco anos, passivel de prorrogacio
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(GONCALVES, 2011). O bitcoin ¢, por natureza, indivisivel, j& que, uma vez
dividido, ocorre alteragio em seu valor. No entanto, isso nio significa que ele
nao pode ser utilizado como um bem, jid que nio interfere no propédsito de seu
funcionamento, o que ocorre ¢ que quando dividido em dois, por exemplo,
perde metade de seu valor, mas ainda assim pode continuar sendo utilizado em
transagoes.

Continuando, temos os bens singulares e coletivos. De acordo com o art. 89
do Cédigo Civil, “sao singulares os bens que, embora reunidos, se consideram de
per si, independentemente dos demais” (BRASIL, 2002). Bens singulares podem
ser divididos em simples ou compostos. “Simples seriam as coisas que formarem
um todo homogéneo, cujas partes componentes estariam unidas em virtude da
prépria natureza ou agio humana, sem reclamar quaisquer regulamentagées es-
peciais por norma juridica”, Diniz d4 como exemplo de bens simples uma pedra,
folha de papel e um cavalo. J4 “as coisas compostas seriam aquelas cujas partes
heterogéneas fossem ligadas pelo engenho humano, caso em que haveria objetos
independentes unidos num s6 todo sem desaparecer a condi¢ao juridica de cada
parte”. Como exemplo disso Diniz usa materiais de constru¢io que estao ligados
na edificagio de uma casa (DINIZ, 2013, p. 385).

No Cédigo Civil, o art. 90 reza que

[...] constitui universalidade de fato a pluralidade de bens sin-
gulares que, pertinentes & mesma pessoa, tenham destinacio
unitdria.

Pardgrafo tnico. Os bens que formam essa universalidade podem

ser objeto de relagées juridicas préprias (BRASIL, 2002).

Disso, é possivel concluir que um bitcoin pode muito bem se encaixar nessa
definicdo, j4 que uma pessoa fisica ou juridica pode ter um ou vérios bitcoins, que
formam essa universalidade, e podem, também, ser objeto de relacoes juridicas.
Por sua vez, o art. 91 do referido dispositivo legal destaca: “Constitui universa-
lidade de direito o complexo de relagoes juridicas, de uma pessoa, dotadas de
valor econdmico” (BRASIL, 2002). Esse artigo trata da universalidade como o
patriménio, a heranga, o fundo de comércio (GONCALVES, 2011) e — por que
nao dizer? — o préprio bitcoin, j& que nao é necessdrio que constem objetos mate-
riais, contendo apenas direitos e obrigagoes que fazem parte das coisas incorpéreas
(DINIZ, 2013).

H4, ainda, os bens principais e acessdrios: “Principal é o bem que existe sobre
si, abstrata ou concretamente; o acessério, aquele cuja existéncia supoe a do
principal” (BRASIL, 2002). Portanto, o bem principal ¢ aquele cuja existéncia
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¢ prépria, autbnoma, é aquele que existe por si mesmo, ao passo que, no caso
do bem acessério, para existir juridicamente, depende de um bem principal
(GONCALVES, 2011; DINIZ, 2013). O bitcoin seria, entao, indubitavelmente,
o principal.

Ainda sobre os bens acessérios, destaca-se que estes sio divididos nas seguintes
classes: produtos, frutos, pertengas e benfeitorias. Os produtos sio as utilidades
que se podem retirar da coisa, o que lhe altera a substancia e diminui a quantidade
até o esgotamento, na medida em que nio é capaz de reproduzir-se periodicamen-
te (GONCALVES, 2011; DINIZ; 2013).

Quanto aos frutos, segundo Gongalves (2011, p. 303), trata-se das “utilidades
que uma coisa periodicamente produz. Nascem e renascem da coisa, sem acar-
retar-lhe a destruicio no todo ou em parte”. Ainda de acordo com o autor, eles
podem ser naturais, que se desenvolvem e se renovam periodicamente, como os
frutos de uma 4rvore; industriais, que surgem pela mio do homem, na inddstria
ou na natureza; e civis, que sio os rendimentos produzidos pela coisa em virtude
de sua utilizagio, como os juros e aluguéis. Portanto, pode-se dizer que os bit-
coins sdo frutos, j4 que provém da mineragio computacional que periodicamente
os produz, nascendo e renascendo sem causar a destrui¢do da tecnologia que os
produz. Conforme Gongalves (2011, p. 302), “produtos, quando sio utilidades
provenientes de uma riqueza posta em atividade econémica, seguem a natureza
de frutos” — no contexto dos bitcoins, trata-se da utilidade proveniente de uma
riqueza posta na atividade econ6émica, sendo derivado de um fruto da atividade
computacional. Além do mais, o art. 1.232 do Cddigo Civil diz: “Os frutos e mais
produtos da coisa pertencem, ainda quando separados, ao seu proprietdrio, salvo
se, por preceito juridico especial, couberem a outrem” (BRASIL, 2002).

As pertengas, por sua vez, sio “os bens que, nio constituindo partes integran-
tes, se destinam, de modo duradouro, ao uso, ao servico ou ao aformoseamento
de outro” (BRASIL, 2002), ao passo que as benfeitorias, de acordo com o art. 96
do Cédigo Civil, podem ser voluptudrias, tteis ou necessdrias:

§ 1° Sao voluptudrias as de mero deleite ou recreio, que nao au-
mentam o uso habitual do bem, ainda que o tornem mais agra-
dével, ou seja, de elevado valor.

§ 2° Sdo tteis as que aumentam ou facilitam o uso do bem.

§ 30 Sao necessdrias as que tém por fim conservar o bem ou evitar

que se deteriore (BRASIL, 2002).

Tanto as pertengas como as benfeitorias sdo tipos de bens pertencentes a cate-
goria dos acessorios, mas esses tipos de bens nio se enquadram nas caracteristicas
dos bitcoins.
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O Cédigo Civil menciona, também, os bens publicos:

Art. 98. Sdo publicos os bens do dominio nacional pertencentes
as pessoas juridicas de direito publico interno; todos os outros sao
particulares, seja qual for a pessoa a que pertencerem.

Art. 99. Sio bens publicos:

I — os de uso comum do povo, tais como rios, mares, estradas,
ruas e pragas;

II - os de uso especial, tais como edificios ou terrenos destinados
a servico ou estabelecimento da administracao federal, estadual,
territorial ou municipal, inclusive os de suas autarquias;

III — os dominicais, que constituem o patriménio das pessoas
juridicas de direito puablico, como objeto de direito pessoal, ou

real, de cada uma dessas entidades.

Por fim, temos os bens relativos 4 possibilidade de serem ou nio comerciali-
zados. A palavra comércio é empregada no sentido juridico, significando a pos-
sibilidade de compra e venda e a liberdade para a movimentagao dos bens. Os
produtos que estdo no comércio sio passiveis de compra, venda, troca, doagio,
aluguel e empréstimo (GONCALVES, 2011). Os bens que podem ser transmi-
tidos, conforme Diniz (2013) explica, sdo aqueles que estdo livres de quaisquer
restricoes que venham a impossibilitar sua transferéncia ou apropriacio, sendo
possivel, entdo, passar — gratuita ou onerosamente — de um patriménio para ou-
tro, seja em funcio de sua natureza ou por disposi¢io legal”. Portanto, se o bitcoin
for considerado um bem, ele poderd ser transmitido de pessoa para pessoa sem
quaisquer restrigoes.

5 Commodity

O bitcoin pode ser considerado uma commodity, que, na tradugio para o por-
tugués, significa mercadoria. As commodities sio elementos importantes para o
mundo da economia, referindo-se a determinado bem ou produto de origem pri-
miria, comercializado nas bolsas de mercadorias e valores, apresentando grande
valor comercial, estratégico e de referéncia (PENA, 2018).

Como o bitcoin pode ser considerado um bem, ele também pode ser con-
siderado uma commodity, na medida em que é comercializado em mercados de
criptomoedas. As commodities sio produtos que influenciam o comportamento
de determinados setores da economia, isso porque a oscilagio em seus precos in-
fluencia outras atividades, como a industria. Entao, quando algo é considerado
uma commaodity, esse bem passa a ter seu preco gerido nio pelo valor estipulado na

Dom Helder - Revista de Direito, v.3, n.5, p. 141-158, Janeiro/Abril de 2020



154 A NATUREZA JURIDICA DO BITCOIN NO ORDENAMENTO JURIDICO...

producio, mas, sim, por sua cotagio no mercado (PENA, 2018).

Assim, o preco do bitcoin é determinado pelo mercado mundial como uma
consequéncia da oferta ¢ da demanda, j& que existem mercados especificos de
compra e venda de bitcoin, como o Mercado Bitcoin, no caso do Brasil.

As commodities sio importantes, também, por causa do desempenho da eco-
nomia de um pais. Algumas economias, sobretudo as de paises subdesenvolvidos,
dependem muito de uma cotagio elevada nas commodities e, quando existe uma
crise conjuntural e estrutural, esses paises se abalam, uma vez que as exportagoes
caem ¢ a economia local entra em colapso (PENA, 2018). E o caso da crise que
aconteceu na Venezuela, pais que depende de commodities como o petréleo, onde
o Governo recorreu s criptomoedas para contornar san¢des e tentar combater a
hiperinflagio que assola a economia (RIGGS, 2018).

Assim, os bitcoins apresentam caracteristicas de commodities, pois, conforme
Teweles, Harlow e Stone (1983, p. 17), commodities “sio produtos cujos pregos
estdo sujeitos 4 grandes altas e baixas, motivadas pela lei da oferta e procura, cujo
equilibrio ¢ afetado por numerosos fatores, como quebra de safra, supersafra, re-
cessao mundial, taxa de juros, interven¢io governamental”.

Pode-se deduzir, entio, que qualquer coisa pode servir como dinheiro, contan-
to que seja valorada pelos individuos, como uma unidade de bizcoin, que, apesar

de incorpéreo, é empregado como meio de troca e dinheiro propriamente dito

(ULRICH, 2014).
6 Regulagao e legislagao

No Brasil, o bitcoin e as outras criptomoedas ainda nao tém seu uso regula-
mentado. Conforme Ulrich (2014), as leis e regulagdes atuais ndo preveem uma
tecnologia como o bitcoin, pois esse tem propriedades de pagamento eletroni-
co, moeda, commodity, entre outros, o que, certamente, estaria sujeito a diversos
orgaos reguladores. “Isso ocorre porque o bifcoin nao se encaixa em definicoes
regulamentares existentes de moeda ou outros instrumentos financeiros ou ins-
tituicoes, tornando complexo saber quais leis se aplicam a ele ¢ de que forma”
(ULRICH, 2014, p. 33).

Existe no Brasil um projeto de Lei (PL n. 2.303/2015) que defende a regula-
mentagio das criptomoedas. Contudo, a dificuldade de concretizagio da legisla-
cdo do bitcoin no Brasil estd ligada de maneira visceral & auséncia clara da definicao
da natureza do bitcoin em terras brasileiras. Institutos inovadores como o bitcoin
tendem a trazer este tipo de incerteza, uma vez que se colocam além de concei-

tos juridicos previamente estabelecidos. Quando se avaliam as criptomoedas em
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um sentido amplo, elas sdo negociadas diariamente em nivel mundial sendo a
compra e venda feita diretamente entre os usudrios, o que deixaria uma possivel
regulamentagio sem muita eficicia no sentido de tentar abranger todo potencial
do bitcoin. O desafio consiste em regulamentar as moedas e classificd-las como
“arranjos de pagamento”, sob a supervisio do Banco Central (LONDRES, 2017).

Esse projeto de lei ainda nao foi aprovado, mas “a comissio de Direito Fi-
nanceiro do Instituto dos Advogados Brasileiros deu parecer favordvel ao uso de
moedas virtuais e programas de milhagem aérea em pagamentos, sob a supervisio
do Banco Central” (IAB DA PARECER..., 2018).

Conforme o relator José Enrique Teixeira Reinoso “o projeto de lei aborda a
questdo de extrema relevincia para o mercado atual, é constitucional, e nio im-
plica, a priori, em aumento de despesa publica’. Segundo ele, a Receita Federal
informou que, em 2017, a movimentacio de moedas virtuais chegou a R$ 8,3
bilhées (IAB DA PARECER.. ., 2018).

Reinoso acredita tratar-se de um projeto de lei de extrema relevincia, uma vez
que o tema ¢ de repercussio mundial, tendo como expressoes de sua demanda a
circulagio do bitcoin, do ether e do litecoin, bem como os programas de milhagens.
A moeda virtual é um meio de troca possivel, cuja fungio primordial seria evitar
custos com instituicoes financeiras (IAB DA PARECER..., 2018).

Em outros paises, a situagio ¢ diversa, como na China e no Equador, onde a
legislacio proibe expressamente as criptomoedas. Jd4 nos Estados Unidos, hd uma
regulamentagio permissiva e, na Alemanha, o bitcoin foi reconhecido como meio
de pagamento, o que criou um precedente importante para que outros paises da
Europa se posicionem positivamente a respeito das criptomoedas. Nesse sentido,
a proibi¢ao nao ¢ o caminho que deve ser tomado pela maior parte das nagoes
(LEGISLACAO BITCOIN..., 2018).

No Brasil, ainda existem muitas ddvidas sobre investimentos em criptomoe-
das. Para sana-las, a Comissao de Valores Mobilidrios (CVM, 2014) manifestou-se

dizendo:

Como sabido, tanto no Brasil quanto em outras jurisdi¢oes ainda
tem-se discutido a natureza juridica e econdémica dessas modali-
dades de investimento, sem que tenha, em especial no mercado
e regulagio domésticos, se chegado a uma conclusao sobre tal
conceituagio. Assim e baseado em dita indefinigdo, a interpreta-
4o desta drea técnica é a de que as criptomoedas nao podem ser
qualificadas como ativos financeiros, para os efeitos do disposto
no artigo 2°, V, da instrugdo CVM n° 555/14, e por essa razio,
sua aquisi¢ao direta pelos fundos de investimento ali regulados

nio ¢ permitida.
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A CVM continua afirmando que existem discussoes sobre o investimento em
criptomoedas, mas que se encontram em patamar ainda bastante inicial e que
convivem com o PL n. 2.303/2015, que pode vir a impedir, restringir ou mesmo
criminalizar a negociagio de criptomoedas. Além disso, “no entendimento da drea
técnica é inegdvel que, em relago a tal investimento, hd ainda muitos outros riscos
associados a sua prépria natureza [...] ou mesmo ligados a legalidade futura de sua
aquisi¢do ou negociagao” (CVM, 2014).

Finalizando, a CVM (2014) informa que “todas as varidveis vém sendo levadas
em consideragdo na avaliagio da possibilidade de constitui¢io e estruturacio do
investimento indireto em criptomoedas, sem que se tenha chegado, ainda, & uma
conclusio a respeito dessa possibilidade”. Por fim, julgam conveniente que admi-
nistradores e gestores de fundos de investimentos aguardem a superintendéncia
se manifestar sobre o tema de maneira mais conclusiva, para que estruturem o
investimento indireto em criptomoedas.

Nota-se, com isso, que ainda existe uma grande inseguranca juridica gerada
pela falta de uma regulamentagio que defina que caminho os fundos de investi-
mentos, empresas ¢ pessoas fisicas devem tomar para utilizar criptomoedas como
0 bitcoin. Porém, essa auséncia nao deve tardar a ser preenchida, jd que legisladores
estdo se movimentando na dire¢io de regulamentar o uso das criptomoedas no
Brasil.

Conclusao

Em um primeiro momento, ¢ ficil associar o bitcoin a uma moeda, na medida
em que aquele ¢ comumente associado a uma moeda eletronica, sendo chamado
de moeda digital, moeda virtual ou criptomoeda. Essa associagio nio estd equi-
vocada, jd que ao longo deste artigo se encontram indicios de que o bitcoin pode
realmente ser uma moeda, por apresentar, entre outras, as seguintes caracteristicas:
ser intermedidria de trocas, unidade de valor e reserva de valor. Desses trés pontos,
o Unico que se mostrou mais frdgil é o da reserva de valores, j& que nos dltimos
anos o bitcoin apresentou grande volatilidade. A partir do momento em que o 4i-
teoin alcangar uma estabilidade, poderd, talvez, ser considerado uma moeda, uma
vez que estd sendo utilizado como forma de pagamento desde seu surgimento.

Apesar dos indicativos, o bitcoin ainda nao é garantido pelo Estado e talvez
ainda esteja longe disso, o que também impede sua aceitacio oficial enquanto
moeda.

Ainda que pareca uma moeda, o bitcoin também acabou apresentando cara-

teristicas de um bem, tendo como referéncia para essa conclusio, o ordenamento
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juridico brasileiro, por meio de andlise legislativa e doutrindria.

Considerando o bitcoin um bem imaterial, ele se encaixa na defini¢io de ser
algo que tem valor econdmico e que pode servir de objeto a uma relagio juridica.
Pode, também, ser considerado algo til, raro e suscetivel & apropriagio, apresen-
tando valor econdmico.

Além do mais, o bitcoin pode ser considerado um bem mével. Tal raciocinio
se sustenta em seu valor econémico e na energia computacional que ¢ necessdria
para o bitcoin existir.

Os bitcoins podem, também, ser considerados commodities, sendo comercia-
lizados em mercados de criptomoedas, tendo seu valor regido por cotagoes de
mercado e estando sujeitos a grandes altas e baixas, o que afeta seu equilibrio, mas
acaba atraindo investidores.

Por fim, a regulamentacio no Brasil parece estar a caminho, e como jd existe
um projeto de lei que aborda esse assunto, é questdo de tempo para que comecem
a ser preenchidas as lacunas juridicas em torno do bizcoin, pois a regulamentacio ¢
relevante para os avangos tecnoldgicos na drea das criptomoedas, bem como para
outras empresas ligadas A tecnologia do blockchain.
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